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Aguas San Pedro S.A.

Carta del Presidente

Sefores Accionistas:
Me es grato presentar a Ustedes la Memoria anual y los Estados Financieros de Aguas San Pedro S.A.,
correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2011.

El 2011 ha sido un afio en el que se han ido consolidando los negocios operacionales de la empresa.
Practicamente la totalidad del Ebitda, se explica por la venta de agua o el tratamiento de aguas servidas o
riles.

Adicionalmente nuestras areas de concesiones siguen incorporando una gran cantidad de hogares a
conectarse a nuestras redes.

Sin embargo este afio la empresa no presenta utilidades esto debido a los cambios contables a la normativa
IFRS, la cual obligd a hacer ajustes que implicaron un resultado levemente negativo. .

Los desafios para el afio 2012, estardn concentrados en lograr nuevos proyecto para acrecentar el nimero
de clientes a futuro,buscar asociaciones con nuevos desarrollos inmobiliarios. Adicionalmente mantener y
lograr una mayor eficiencia operacional, lo que redunde en un mejor resultado para la empresa y sus
accionistas.

Aprovecho esta oportunidad para agradecer en nombre propio y del directorio, a cada uno de los
trabajadores de la empresa por el esfuerzo y dedicacién a este gran emprendimiento que es Aguas San
Pedro S.A.

Muchas Gracias
Felipe Galilea Vial

Presidente del Directorio
Aguas San Pedro S.A.
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Aguas San Pedro S.A.

Informacion General, Descripcion del Negocio

Aguas San Pedro S.A. fue constituida por escritura publica de fecha 27 de Abril del 2005 otorgada por el
notario publico de Talca don Juan Bianchi Astaburuaga, el extracto de la misma fue inscrita a fojas 362 Nro.
188 del registro de comercio de Talca, correspondiente al afio 2005, publicado en diario oficial de fecha 6 de
Mayo 2005.

El objetivo de la sociedad es la explotacién de los servicios publicos de produccidn vy distribucién de
agua potable y de recoleccidn y disposicién de aguas servidas y demas prestaciones relacionadas con
estas actividades.

Su actual area de concesion esta distribuida en la Octava Region, territorio operacional San Pedro Coronel.
Durante el afio 2010 se concretaron proyectos que venian desarrollandose desde el 2009 en la regidn la
décima region; Puerto Montt, Sector la Vara y region Metropolitana, Sector Buin y Colina.

Para dar cumplimiento al DFL Nro.382 y N° 70 de 1988 del Ministerio de Obras Publicas (MOP),la sociedad
realiza inscripcion voluntaria en el registro de Valores con el nimero 920 de fecha 21 de Octubre de 2005,
y en consecuencia se encuentra bajo la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros. Con la
entrada en vigencia de la Ley 20.382.- de octubre del 2009, se procedié a cancelar su inscripcién nimero 920
en el registro de valores y paso a formar parte del registro especial de entidades informantes con el numero
145.
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Aguas San Pedro S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010 (Cifras en miles de pesos - MS)

Activos Nota |31/12/2011 |31/12/2010 | 01/01/2010
m$ MS$ Mm$

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 7 618.475| 1.149.956| 1.055.149
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 8 869.604 988.716 716.360
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 9 3.196 3.320 1.045
Inventarios 10 20.305 30.994 27.376
Activos por impuestos corrientes 15 127.800 167.763 160.477
Otros activos no financieros corrientes 14 1.995 - -
Activos corrientes totales 1.641.375| 2.340.749| 1.960.407
Activos no corrientes

Activos intangibles distinto a la plusvalia 11 358.590 349.910 237.402
Propiedades,planta y equipo, neto 12| 8.360.727 | 7.756.128| 6.909.310
Total activos no corrientes 8.719.317| 8.106.038| 7.146.712
Total de activos 10.360.692 | 10.446.787 | 9.107.119

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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Aguas San Pedro S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 enero de 2010

(Cifras en miles de pesos - MS)

Patrimonio y pasivos Nota |31/12/2011|31/12/2010|01/01/2010
m$ MmS$ MmS$
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 16 49.922 46.075 78.943
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 16 267.836 393.050 436.755
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 9 33 56.856 172.430
Otras provisiones, corriente - 21.746 15.604 11.250
Pasivos por impuestos corrientes 15 - 2.983 -
Pasivos corrientes totales 339.537 514.568 699.378
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 16| 4.967.408| 4.580.243 4.340.289
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente 9| 1.018.028 955.261 895.906
Pasivos por impuestos diferidos 15 195.265 226.588 104.755
Total de pasivos no corrientes 6.180.701| 5.762.092| 5.340.950
Total Pasivos 6.520.238 | 6.276.660| 6.040.328
Patrimonio
Capital emitido 17| 2.473.540| 2.473.540| 1.871.295
Resultados acumulados 17| 1.328.702| 1.658.375| 1.157.284
Otras reservas 17 38.212 38.212 38.212
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 3.840.454 | 4.170.127 | 3.066.791
Participaciones no controladas
Patrimonio total 3.840.454 | 4.170.127 | 3.066.791
Total de Patrimonio y Pasivos 10.360.692 | 10.446.787 | 9.107.119

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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Aguas San Pedro S.A.

Estado de Resultados Integrales por naturaleza Al 31 de Diciembre de 2011y 2010
(Cifras en miles de pesos - MS)
Estado de Resultado Nota | Acumulado | Acumulado
01/01/2011 | 01/01/2010
31/12/2011 | 31/12/2010
m$ M$
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 18 1.741.010 |1.219.451
Otros ingresos, por naturaleza 18 734.187 1.469.831
Materias primas y consumibles utilizados 19 (417.481) (336.382)
Gastos por beneficios a los empleados 20 (422.692) (329.325)
Gastos por depreciacion y amortizacion 21 (297.917) (238.579)
Pérdidas por deterioro de valor 26 - 1(99.459)
Otros gastos por naturaleza - (1.028.015) | (609.412)
Otras ganancias (pérdidas) - (3.648) 56.550
Ingresos financieros 22 44.000 27.137
Costos financieros 22 (199.353) (178.399)
Resultado por unidades de reajuste 22 (187.604) (130.002)
Ganancia (Perdida) antes de Impuesto (37.513) 851.411
Gasto por impuesto a las ganancias 15 13.009 (168.256)
Ganancia (Perdida) procedente de operaciones continuadas (24.504) 683.155
Ganancia (Perdida) procedente de operaciones discontinuadas
Ganancia (Perdida) (24.504) 683.155
Ganancias por accion
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas 15 (0,0158) 0,4398
Ganancia (pérdidas por accidn bésica en operaciones discontinuadas - -
Ganancia (pérdida) por accion basica 15 (0,0158) 0,4398

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

»

oAM FEDRC



Aguas San Pedro S.A.
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Estados de Cambios en el Patrimonio Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010

(Cifras en miles de pesos - MS)

Patrimonio
Capital Otras Ganancias atribuible a los
Emitido Reservas (pérdidas) Propietarios
acumuladas dela
Controladora
Saldo Inicial Periodo Actual
01/01/2011 2.473.541 38.211 1.658.375 4,170.127
Cambios en el patrimonio;
Incremento (Disminucidn) por
transferencias y otros cambios - - (92.910) (92.910)
Dividendos - - (212.259) (212.259)
Ganancia (pérdida) - - (24.504) (24.504)
Saldo Final Periodo Actual
31/12/2011 2.473.541 38.211 1.328.702 3.840.454
Patrimonio
Ganancias atribuible a los
Capital Otras (pérdidas) Propietarios
Emitido Reservas Acumuladas dela
Varias Controladora
Saldo Inicial Periodo Anterior
01/01/2010 1.898.002 38.211 500.674 2.436.887
Cambios en el patrimonio;
Incremento (Disminucidén) por
transferencias y otros cambios (26.706) - 619.373 592.667
Aumento de capital 602.245 - - 602.245
Dividendos - - (144.827) (144.827)
Ganancia (pérdida) - - 683.155 683.155
Saldo Final Periodo Anterior
31/12/2010 2.473.541 38.211 1.658.375 4,170.127
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Estados de Flujos de Efectivo Directo Al 31 de Diciembre de 2011 y 31 de Diciembre de 2010

(Cifras en miles de pesos - M$)

31-12-2011 31-12-2010

Descripcién MS MS

Flujo Neto Originado Por Actividades De La Operacion 436.729 748.187
Recaudacién de deudores por venta 2.713.217 2.748.377
Otros ingresos percibidos 7.364 22.922
Pago a proveedores y personal(menos ) (2.171.014) (1.690.095)
Intereses pagados (menos ) (59.506) (194.490)
Impuesto a la renta pagado (menos) - (83.308)
Otros gastos pagados (menos ) (6.103) (24.563)
I.V.A.y otros similares pagados (menos ) (47.229) (30.656)
Flujo Neto Originado Por Actividades De Financiamiento (71.144) 510.603
Colocacidn de acciones de pago - 603.490
Obtencidn de préstamos - 675
Otras fuentes de financiamiento 141.115 54.162
Pago de dividendos (menos ) (212.259) (147.724)
Flujo Neto Originado Por Actividades De Inversion (897.066) (1.150.198)
Ventas de activo fijo 12.000 5.420
Incorporacion de activos fijos (menos ) (909.066) (1.155.618)
Flujo Neto Total Del Periodo (531.481) 108.592
Efecto De La Inflacidn Sobre El Efectivo Y Efectivo Equivalente - (13.785)
Variacion Neta Del Efectivo Y Efectivo Equivalente (531.481) 94.807
Saldo Inicial De Efectivo Y Efectivo Equivalente 1.149.956 1.055.149
Saldo Final De Efectivo Y Efectivo Equivalente 618.475 1.149.956
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Bases de Preparacion de los Estados Financieros y Politicas Contables

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros corresponden a los ejercicios 2011 y 2010, han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS), emitidas por el International Accointing Standards Board
(IASB) y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. Adicionalmente,
se han considerado los oficios y circulares emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros en relacion con la
preparacién y presentacién de los estados financieros en NIIF.

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de Aguas San Pedro S.A. al 31 de Diciembre de 2011, y
los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por el periodo terminado
en esa fecha. El directorio de la Sociedad, ha aprobado estos estados financieros en sesion celebrada con fecha 29 de
marzo de 2012.

La Sociedad cumple con todas las condiciones legales del entorno en el que desarrolla sus operaciones, estas
presentan condiciones de operacién normal en cada ambito en el que se desarrollan sus actividades, sus proyecciones
muestran una operacion rentable y tiene capacidad de acceder al sistema financiero para financiar sus operaciones, lo que a
juicio de la Administraciéon determina su capacidad de continuar como empresa en marcha, segun lo establecen la
normas contables bajo las que se emiten estos estados financieros.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidon de estos estados financieros.
Tal como requiere NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011
aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Moneda Funcional

La moneda funcional de la Sociedad se ha determinado como la moneda del ambiente econdmico principal en que

funciona. Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional de presentacion de Aguas
San Pedro S.A.
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Nuevos pronunciamientos contables

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion aun no estd vigente, y no

han sido adoptadas anticipadamente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013

Enmiendas a NIC, NIIF e Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 12, Impuestos diferidos - Recuperacion del activo subyacente

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2012

NIIF 9, Instrumentos Financieros — Adiciones a NIIF 9 para la contabilizacion de
Pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013

NIIF 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013

NIIF 13 Mediciones de valor razonable

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros- Presentacion de otros resultados
integrables

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2012

NIC 19, Beneficios a los empleados

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013

La Administracién de Aguas San Pedro S.A.., estima que la futura adopcién de las Normas e Interpretaciones antes

descritas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la Sociedad.

En la preparacion de los estados financieros

se han utilizado determinadas estimaciones para cuantificar algunos de

los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren

basicamente a:

o La vida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles
. Pérdidas por deterioro de activos

o Ingresos por suministros pendientes de facturacion

o Provisiones por compromisos adquiridos

. Riesgos derivados de litigios

. Pérdidas por deterioro de activos

A pesar de que estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién de la mejor estimacién disponible en la fecha de emisidn
de los presentes estados financieros es posible que acontecimientos que puedan ocurrir en el futuro obliguen a modificarlos

12
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en préximos periodos, lo que se registrara en forma prospectiva, en el momento de conocida la variacion, reconociendo los
efectos de dichos cambios en los correspondientes estados financieros futuros.

Politicas Contables

Estos estados financieros fueron confeccionados de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en
Chile y, por lo tanto, no coinciden con los saldos del ejercicio 2010 que han sido incluidos en los presentes estados
financieros, de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIFF o IFRS). En nota 3
se detalla la reconciliacidn del patrimonio neto y resultado del ejercicio.

Bases de conversion

Los activos y pasivos en pesos chilenos y unidades de fomento, son traducidos a los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010

s s s

Unidad de Fomento (UF) 22.294.- 21.455,55 20.939,49

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan ni los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en
aquellos casos en que la compensacidn sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo
del fondo de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Sociedad tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Reconocimiento de ingresos
Ingresos de prestacion de servicios

Los ingresos se imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir cuando se produce la prestacidon de servicios,
independientemente del momento en que se produzca el pago.

Los ingresos por ventas reguladas se contabilizan sobre la base de los consumos leidos y facturados a cada cliente,
valorizados de acuerdo a la tarifa fijada por la Superintendencia de Servicios Sanitarios, cuya aplicacién es de cinco
afnos.

El area de servicios de Aguas San Pedro S.A esta dividida en grupos de facturacion, lo que determina fechas para lecturas y
posterior facturacion. Este proceso se desarrolla en base a un calendario mensual.

Para algunos grupos se cuenta con la informacién sobre la base de consumos leidos y a éste se le aplica la tarifa
correspondiente. Para otros grupos a la fecha del cierre mensual no se cuenta con el dato de lectura, en consecuencia se
procede a estimar sobre la base de datos fisicos del mes anterior valorizados a la tarifa vigente, para lo cual se considera
segun corresponda tarifa normal o sobreconsumo. Cualquier diferencia que se produzca entre el consumo actual y el
estimado, se corrige al mes siguiente.

13
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Los ingresos por convenios de 52-bis o ampliacidn de territorio operacional con urbanizadores, se registran como ingresos
ordinarios en la medida que se cumplen ciertas condiciones estipuladas en cada contrato, las que aseguran que el beneficio
econdmico asociado fluird hacia la Sociedad.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando sea probable que la Sociedad reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccidn y el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los
ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el importe neto en libros del activo
0 pasivo

item Vida util (afios) Vida util (afios)
Minima Mdxima
Edificios 25 80
Planta y equipos 5 50
Equipamiento de tecnologias de la informacién 4 4
Instalaciones fijas y accesorios 5 80
Vehiculos 7 7
Mejoras de bienes arrendados 5 5
Otras propiedades, planta y equipo 4 80

La recuperabilidad de los activos se estima de conformidad con NIC 36. Se evallan los activos para detectar posibles
deterioros sobre una base permanente a través estimar si se generaran ingresos suficientes para cubrir todos los costos
incluida la depreciacion del activo fijo.

Politica de estimacion de costos por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion de propiedades, planta y equipo.

Debido a la naturaleza de los activos que se construyen en la empresa y dado que no existen obligaciones contractuales u
otra exigencia constructiva como las mencionadas por las NIIF, el concepto de costos de desmantelamiento no es
aplicable a la fecha de los presentes estados financieros.

Activos Intangibles

La Sociedad optd por registrar sus activos intangibles de acuerdo al modelo del costo segun lo definido en NIC 38.

Los principales activos intangibles de vida util indefinida corresponden a derechos de agua y concesion por zona de
expansién Coronel-San Pedro de la Paz

En la valorizacién de los derechos de agua, principal componente de los activos intangibles, con vida util indefinida, la

Sociedad optd por la alternativa de valorizar a costo atribuido, esto es considerar como costo su valor de mercado al 31
de diciembre de 2009, que pasa a constituir el costo atribuido segun la exencién permitida en NIIF 1.

14
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Para el resto de los activos intangibles de vida util indefinida, se optd por valorizar al costo de adquisicién corregido
monetariamente neto de amortizacion al 31 de diciembre de 2009, que pasa a constituir el costo atribuido, segun la
exencion permitida en NIIF 1.

A partir del 12 de enero de 2010, de acuerdo a NIC 38 sélo se amortizan activos con vida til definida, en el plazo en que se
estima el retorno de la inversion. Aquellos activos intangibles con vida til indefinida se dejan de amortizar, pero se aplica
una prueba de deterioro anualmente.

Los factores que deben considerarse para la estimacidn de la vida util son, entre otros, los siguientes: - Limitaciones legales,
regulatorias o contractuales.

- Vida predecible del negocio o industria.

- Factores econdémicos (obsolescencia de productos, cambios en la demanda).
- Reacciones esperadas por parte de competidores actuales o potenciales.

- Factores naturales, climaticos y cambios tecnoldgicos que afecten la capacidad para generar beneficios.

La vida util puede requerir modificaciones durante el tiempo debido a cambios en estimaciones como resultado de
cambios en supuestos acerca de los factores antes mencionados.

Deterioro del Valor de Activos

La Sociedad evaltua en cada fecha de cierre del Estado de Situacién Financiera, si existe algun indicio de deterioro del
valor registrado de los activos. En caso de existir algun indicio, se estima el valor recuperable de los citados activos con
el objetivo de determinar el deterioro de valor sufrido. Cuando el activo analizado no genera por si mismo flujos de caja
independientes de otros activos, se estima el valor razonable de la Unidad Generadora de Efectivo en la que tal activo se
haya incluido. Como consecuencia del terremoto de fecha 27 de febrero de 2010, se produjo deterioro de activos de la
Sociedad, cuyos efectos se explican en nota 26. En el caso de activos fijos e intangibles de vida util indefinida, no sujetos
a depreciacidon y amortizacidn sistematica, las pruebas de deterioro son realizadas con una periodicidad minima
anual o cuando haya indicios de que el activo ha sufrido una pérdida de valor.

El valor recuperable de un activo sujeto a deterioro es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su
valor en uso. Para la estimacion del valor en uso, se computa el valor presente de los flujos futuros de caja del activo
anualizado (o de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca, en su caso) utilizando una tasa de descuento
que refleje tanto el valor temporal del dinero como el riesgo especifico asociado al activo.

Cuando se estima que el valor recuperable de un activo es menor que su importe neto en libros, la diferencia se registra con
cargo a “resultados por deterioro de activos” del estado de resultados integrales. Las pérdidas reconocidas de esta forma
son revertidas con abono a dicha cuenta cuando mejoran las estimaciones sobre su valor recuperable, aumentando el
valor del activo hasta el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento. Lo
anterior no se aplica al fondo de comercio o menor valor de inversiones, cuyo deterioro no es reversible.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable. Las existencias de materiales, insumos y
repuestos se encuentran valorizadas a su costo de adquisicidon y se presentan netas de una provisidon de obsolescencia
y mermas. Los valores asi determinados no exceden los respectivos costos de reposicion.

El criterio de obsolescencia que aplica Aguas San Pedro S.A. consiste en provisionar a pérdida aquellos articulos que no
han registrado movimientos durante los ultimos 24 meses.
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Arrendamientos
Arrendamientos financieros

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros cuando los términos del arriendo transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad al arrendamiento. Todos los otros arrendamientos se
clasifican como operativos.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se reconocen inicialmente como activos de la Sociedad a su
valor razonable al inicio del arrendamiento o, si éste fuera menor, al valor actual de los pagos minimos por el
arrendamiento. La obligacion correspondiente por el arrendamiento se incluye en el estado de situacién como una
obligacidén por el arrendamiento financiero.

Los activos vendidos mediante arrendamientos financiero se reconocen inicialmente en el estado de situacién y se
presentan como una partida por cobrar, por un importe igual al de la inversion neta en el arrendamiento.

En esta operacién son transferidos todos los riesgos por el arrendador y por ello las sucesivas cuotas a cobrar por el
mismo se consideran como ingresos en cada periodo.

Los pagos minimos por arrendamientos son asignados entre los cargos financieros y la reduccion de la obligacion de
manera de obtener una tasa de interés constantes, sobre el saldo pendiente de la obligacién. Los cargos financieros son
llevados directamente a resultados, a menos que estén directamente relacionados con los activos calificados, en cuyo
caso son capitalizados de acuerdo con la politica general de los costos de financiamiento de la Sociedad. Los arriendos
contingentes se reconocen como gastos en los periodos en que se incurren.

Arrendamientos implicitos

Los pagos de arrendamientos operativos se reconocen como gasto en forma lineal durante la vigencia del arrendamiento,
excepto cuando otra base sistematica sea mas representativa para reflejar el patron temporal en el cual se consumen los
beneficios econdmicos del activo arrendado. Los arriendos contingente se reconocen como gastos en el periodo en el que
seincurren.

En el evento que se reciban incentivos de arriendo con el objeto de acordar un arrendamiento operativo, tales incentivos
se reconocen como un pasivo. El beneficio acumulado por incentivos es reconocido linealmente como una reduccién del
gasto de arrendamiento, salvo cuando otra base sistematica sea mas representativa para reflejar el patron temporal en el
cual se consumen los beneficios econdmicos del activo arrendado.

Arrendamientos implicitos

La Sociedad revisan sus contratos para verificar la eventual existencia de arrendamientos implicitos, de acurdo a CINIIF 4.

Instrumentos Financieros

Activos financieros - Los activos financieros corresponden a préstamos y cuentas por cobrar y a inversiones mantenidas
hasta su vencimiento.

Préstamos y cuentas por cobrar

Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste basicamente al efectivo entregado, menos las devoluciones
del capital efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la
contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
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vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de cierre de los estados financieros que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en
el estado de situacion financiera.

Método de tasa de interés efectiva

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado de un activo financiero y de
la asignacidon de los ingresos por intereses durante todo el Periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva
corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos los
cargos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otros premios o descuentos), durante la vida esperada del activo financiero. Todos los pasivos
bancarios y obligaciones financieras de la Sociedad de largo plazo, se encuentran registrados bajo éste método. Los
ingresos se reconocen sobre una base de interés efectivo en el caso de los instrumentos de deuda distintos de aquellos
activos financieros clasificados a valor razonable a través de resultados.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros, se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha que se
compromete a adquirir o vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a valor razonable a través de resultados, son evaluados a la fecha
de cada estado de situacidn para establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran
deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, los flujos futuros de caja estimados de la inversidn han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde a la diferencia
entre el valor libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de caja estimados descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero. Al 31 de Diciembre de 2011, las pruebas de deterioro realizadas indican que no existe
deterioro observable.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a “valor razonable a través de resultados” o como
“otros pasivos financieros”.

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivos financieros o como patrimonio, de
acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio

- Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participaciéon residual en los
activos de una entidad una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad se registran al monto de la contraprestacién recibida, netos de
los costos directos de la emision. La Sociedad actualmente sélo tiene emitida acciones de serie Unica.

Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos sean mantenidos para
negociacién o sean designados a valor razonable a través de resultados.
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Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el monto de efectivo recibido,
netos de los costos de transaccion. Posteriormente éstos son valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa
de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva

Corresponde al método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de la asignacion de los gastos por
intereses durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta
exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo financiero o, cuando
sea apropiado, un periodo menor cuando el pasivo asociado tenga una opcidn de prepago que se estime sera ejercida.

Derivados Implicitos

La Sociedad ha establecido un procedimiento que permite evaluar la existencia de derivados implicitos en contratos
financieros y no financieros. En caso de existir un derivado implicito, y si el contrato principal no es contabilizado a
valor razonable, el procedimiento determina si las caracteristicas y riesgos del mismo no estan estrechamente
relacionados con el contrato principal, en cuyo caso requiere de una contabilizacion separada.

Provisiones

Los deudores por ventas y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable, posteriormente a
su costo amortizado. Se incluye en este rubro una provision por pérdidas por deterioro del valor por incobrabilidad de
estas cuentas por cobrar a terceros.

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado, es probable que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacidn
presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una provision, se
reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision deudores incobrables
La Sociedad efectla una provision sobre aquellas cuentas por cobrar de dudosa recuperabilidad, y el criterio para efectuar
dicha provisidn corresponde a cuentas por cobrar que se encuentren en el tramo de 180 dias y mas.

Beneficios al personal

La Sociedad no ha dado reconocimiento a la obligacion por indemnizaciéon de afios de servicios por no mantener
contratos colectivos ni pactos por indemnizacién a todo evento.

Los altos ejecutivos no perciben participacion de los resultados de la Sociedad.

Impuestos a las Ganancias
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El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las ganancias por pagar actual y el impuesto
diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en las bases fiscales registradas durante el afio. La ganancia fiscal difiere de la
ganancia reportada en el estado de resultados integrales, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles en otros afos y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Sociedad por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas o substancialmente aprobadas al final del periodo
sobre el cual se informa.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las cuales cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen de la plusvalia o del
reconocimiento inicial (distinto al de la

combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia
contable.

Sin embargo, debe ser reconocido un pasivo diferido de caracter fiscal por diferencias temporarias imponibles asociadas
con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en la Sociedad
es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse
en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias asociadas con dichas
inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo sobre el que se
informe y se debe reducir el importe del saldo del activo por impuestos diferidos, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo
sobre el que se informa hayan sido aprobadas o practicamente terminado el proceso de aprobacién. La medicién de los
pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Sociedad compensard sus activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal y la Sociedad tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como
netos.
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Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparaciéon del Estado de Flujos de Efectivo, la Sociedad ha definido las siguientes
consideraciones:

El efectivo incluye el efectivo en caja y bancos. En el estado de situacion, los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

o Actividades de operacidn: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

. Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicidon
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

. Actividades de financiacién: Actividades que producen cambios en el tamafo y composicién
del Patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Ganancias por accién

La ganancia basica por accién se calcula como el cuociente entre la ganancia (pérdida) neta del periodo atribuible a la
Sociedad y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacién durante dicho periodo, sin incluir
el nimero medio de acciones de la Sociedad en poder de alguna sociedad filial, si en alguna ocasion fuera el caso. La
Sociedad no ha realizado ningun tipo de operacién de potencial efecto dilusivo que suponga una ganancia por accion diluida
diferente del beneficio basico por accién.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada periodo en los estados
financieros, en funcion de la politica de dividendos acordada por la Junta Ordinaria de Accionistas.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo. En el caso de existir obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo
plazo esté asegurado a discrecién de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

Medio ambiente

La Sociedad reconoce que estos principios son claves para lograr el éxito de sus operaciones.

Los principales desembolsos en proyectos para mejorar el medio ambiente se refieren a:

a) Ampliacion de planta de tratamiento de aguas servidas ubicada en la comuna de Coronel.

b) Ampliacién planta de tratamiento de aguas servidas, suministro, montaje de equipos, obras eléctricas de fuerza,
control y puesta en marcha, ubicada en Parque Industrial Coronel

c) Planta tratamiento aguas servidas, sector Buin.
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Primera Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

En la preparacién de los Estados Financieros de Aguas San Pedro S.A. al 31 de Diciembre de 2011 la Administracién ha
utilizado su mejor saber y entender con relaciéon a las normas y sus interpretaciones, los hechos y circunstancias y los
principios de contabilidad que han sido aplicados en estos primeros estados financieros anuales completos bajo NIIF al
31 de diciembre de 2011

Los Estados financieros de Aguas San Pedro S.A. al 31 de diciembre de 2010 presentados a la Superintendencia de
Valores y Seguros y aprobados en el Directorio de fecha 10 de marzo de 2011, fueron preparados de acuerdo con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile, los cuales fueron considerados como los principios previos,
tal como es definido en la NIIF 1, antes de la preparacién del estado financiero de apertura NIIF y de los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2010. Con base en lo anteriormente indicado, la Sociedad definié como su periodo de transaccion a
las NIIF el afio 2010 definiendo como periodo para la medicién de los efectos de primera aplicacién al primero de
enero de 2010. Los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile difieren en ciertos aspectos de las NIIF. En la letraa) y
b) de esta nota se presentan las conciliaciones exigidas por la NIIF N21 entre los saldos de inicio y cierre del afo
terminado el 31 de diciembre de 2010 y los saldos iniciales al 01 de enero de 2010, como resultado de aplicar estas
normativas.

La NIIF 1 permite ciertas exenciones de los requerimientos generales a quienes adoptan por primera vez. Las principales
exenciones que aplicé Aguas San Pedro S.A. son las siguientes:

Valorizacién de Propiedades, Plantas y Equipos: La Sociedad utilizd el valor razonable de terrenos como costo
atribuido a la fecha de adopcidn a las NIIF.

Valorizacion de Intangibles: Aguas San Pedro S.A. utilizé el costo de adquisicién de los derechos de agua como costo
atribuido a la fecha de adopcion a NIIF.

El activo intangible generado por el derecho de explotacion de la Concesion Sanitaria correspondientes a los sectores
“Parque Industrial Coronel” y a una zona de la Expansion Coronel — San Pedro de la Paz, se valorizé al valor pagado,
corregido monetariamente que se mantenia bajo la normativa vigente al 31 de diciembre de 2009, efectuado pruebas de
deterioro sobre estos activos a esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros e Aguas San Pedro S.A. bajo NIIF implicé modificaciones en la
presentacion y valorizacion de ciertas partidas bajo las normas aplicadas con anterioridad (31 de diciembre de
2009), dado que ciertos principios y revelaciones requeridos por NIIF son sustancialmente diferentes a los principios
contables locales.

A continuacion se presentan las conciliaciones de patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010 y de
resultados bajo normativa anterior y NIIF al 31 de Diciembre de 2010.
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Conciliacién de Patrimonio

31-12-2010 01-01-2010
M$ M$

Saldos bajo normas contables chilenas (PCGA) 3.661.106 2.436.887

Eliminacion Correccion Monetaria (49.650) -

IAS actuariales - -

Provisidn capital de trabajo - -

Revalorizacién de Activos 572.430 572.430

Amortizacion de Intangibles (4.641) 1.646

Impuestos diferidos - -

Impuesto renta - -

Depreciacion Propiedades Plantas y Equipos (30.676) (9.998)

Intangibles - -

Intereses y reajustes 45.934 65.826

Reconciliacion resultados (24.376) -

Saldos bajo normas internacionales de informacion financieras (NIIF) 4.170.127 3.066.791
Conciliacion de Resultados

31-12-2010
M$

Saldos bajo normas contables chilenas (PCGA) 707.531
Eliminacidn Correccion Monetaria (138.439)
Depreciacidn 36.341
Intereses y reajustes -
Revalorizacién de Activos -
Amortizacion -
Capital de trabajo -
Tasa efectiva créditos sindicados -
Impuesto renta 39.955
Otros ingresos 118.796
Impuestos diferidos (81.029)
Subtotal (24.376)
Saldos bajo normas internacionales de informacion financieras (NIIF ) 683.155
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Conciliacion del Estado de Flujo de efectivo bajo PCGA chilenos con las NIIF
Ajustes de

PCGA NIIF conversion
Conciliaciéon Estado de flujo de efectivo al 31-12-2010 MS MS MS$
Flujo de efectivo neto de Actividades de Operacién 722.371 748.187 (25.816)
Flujo de efectivo neto de Actividades de Inversidn (1.150.198) | (1.150.198) -
Flujo de efectivo neto de Actividades de Financiamiento 510.603 510.603 -
Incremento ( Decremento) Neto en Efectivo y Equivalentes al
Efectivo 82.776 108.592 (25.816)
Efecto de la inflacion Sobre el Efectivo y el Efectivo Equivalente (13.785) (13.785) -
Variacién Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente 68.991 94.807 (25.816)
Efectivo y Equivalentes al Efectivo. Estado de Flujo de Efectivo 1.081.528 1.081.528 26.379
Saldos bajo Norma Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) 1.150.519 1.149.956 563

Explicacion de Principales Ajustes Aplicados:

Correccién monetaria: se elimina la correccion monetaria reconocida a la antigua norma chilena. Bajo NIIF los ajustes
por inflacién sélo son aceptados en paises hiperinflacionarios. Chile no califica como tal, segin lo establece NIC
N°29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias”.

Amortizacién de Intangibles: bajo NIIF, los activos intangibles con vida util indefinida no se amortizan, bajo Principios
Contables Chilenos estos activos intangibles eran amortizados.

Gestion del Riesgo

Las Actividades de la Sociedad estan expuestas segln lo indicado mds abajo a varios riesgos. El Directorio revisa los
principales riesgos e incertidumbres que enfrenta el negocio y para dicha evaluacion utiliza los procesos de
administracion de riesgo que posee la Sociedad, los cuales estdn disefiados para salvaguardar los activos y administrar,
mas que eliminar, los riesgos importantes para el logro de los objetivos del negocio.

Riesgo del Negocio Sanitario

Son los riesgos de caracter estratégico debido a factores externos e internos de la Sociedad tales como el ciclo econédmico,
hidrologia, nivel de competencia, patrones de demanda, estructura de la industria, cambios en la regulacién y niveles de
precios de los combustibles. También dentro de esta categoria estan los riesgos provenientes de la gestion de proyectos,
fallas en equipos y mantencién.

Gestion del riesgo financiero

Los riesgos financieros de la Sociedad que incluyen tasa de interés, inflacion, riesgo de crédito y de liquidez, son
administrados dentro de un marco de politicas e instrucciones autorizadas por el Directorio. Estas politicas incluyen
definiciones que instruyen sobre los limites aceptables de los riesgos, las métricas para la medicién del riesgo y la
frecuencia del andlisis del mismo. La funcién de la Gerencia de Administracién y Finanzas es administrar estas politicas
e incluyen también proveer reportes financieros internos los cuales analizan la exposicion dependiendo del grado o
tamafio que tengan, asi como coordinando el acceso a los mercados financieros nacionales.
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Riesgos Financieros:

Los riesgos financieros del negocio sanitario en el cual participa Aguas San Pedro S.A. se relacionan directamente con el
cumplimiento de las obligaciones financieras contraidas, las cuales se encuentran expuestas a riesgos por variaciones en
las tasas de interés, inflacion, créditos y liquidez.

Riesgo de tasa de interés

Se refiere a las variaciones de las tasas de interés que afectan el valor de los flujos futuros referenciados a tasa de interés
variable, y a las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos referenciados a tasa de interés fija que son
contabilizados a valor razonable.

El objetivo de la gestidon de este riesgo es alcanzar un equilibrio en la estructura de financiamiento, disminuyendo
los impactos en el costo de la deuda generada por fluctuaciones de tasas de interés y de esta forma reducir la volatilidad
en las cuentas de resultado de la Sociedad.

Riesgo de inflacién

Los negocios en que participa Aguas San Pedro S.A. son fundamentalmente en pesos e indexados en unidad de
fomento, los ingresos y costos se encuentran estructurados fundamentalmente en pesos y/o unidades de fomento,
por eso la Sociedad ha determinado como politica mantener un equilibrio entre los flujos operacionales y los
pasivos financieros, con el objetivo de minimizar la exposicidn al riesgo de las variaciones de esta moneda.

Andlisis de sensibilidad a la inflacién
La principal exposicion a este riesgo se encuentra relacionada con los pasivos financieros contraidos en unidades de
fomento con tasas de interés fija.

El efecto en resultado corresponde principalmente a que las obligaciones de corto y largo plazo estdn indexadas en
unidades de fomento.

Riesgo de crédito
La empresa se ve expuesta a este riesgo derivado de la posibilidad de que una contraparte falle en el cumplimiento
de sus obligaciones contractuales produciendo una pérdida econdmica o financiera.

Las politicas de crédito estan enfocadas en disminuir la incobrabilidad, la que establece distintas gestiones y estrategias
de cobro entre las que se destaca el corte del suministro, cartas de cobranza y llamadas telefdnicas.

Riesgo de liquidez
Este riesgo viene motivado por las distintas necesidades de fondos que tiene la Sociedad para hacer frente a los
compromisos adquiridos con los distintos agentes del mercado.

La administracién de este riesgo se realiza a través de una adecuada gestién de los activos y pasivos, optimizando la
administracion de los excedentes de caja diarios, para lo anterior la Sociedad mensualmente efectla proyecciones de
flujos de caja basados en los flujos de retorno esperados y en el calendario de vencimiento de las principales obligaciones
considerando la situacién financiera y el entorno econémico del mercado.
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Como una medida de control y disminucién de este riesgo es que las inversiones colocadas se caracterizan por tener un
perfil de retornos de mediano plazo y una rentabilidad fija.

Las politicas de inversiones exigen que los instrumentos financieros sean de renta fija (depdsitos a la vista, fondos mutuos)
y sean tomados con bancos e instituciones financieras de elevados ratings crediticios, reconocidas nacional e
internacionalmente, de modo que minimicen el riesgo de crédito de la empresa.

Complementando lo anterior, la Sociedad cuenta con lineas bancarias aprobadas de corto plazo las que disminuyen el
riesgo de liquidez y aseguran fondos suficientes para soportar las necesidades previstas para este periodo.

Al 31 de Diciembre de 2011, Aguas San Pedro S.A. cuenta con excedentes de caja de M$ 515.067, invertidos en Fondos
Mutuos con liquidez diaria y depdsitos a plazo.

Basado en el actual desempefio operacional y su posicion de liquidéz, la Sociedad estima que los flujos de efectivo
provenientes de las actividades operacionales y el efectivo disponible seran suficientes para financiar el capital de trabajo,
las inversiones de capital, los pagos de intereses, los pagos de dividendos y los requerimientos de pago de
deudas, por los préoximos 12 meses y el futuro previsible.

Los vencimientos de los pasivos financieros se resumen en la nota 16.

Medicion del Riesgo
La Sociedad realiza periddicamente analisis y mediciones de su exposicidn a los distintos factores de riesgo, de acuerdo a lo
presentado en parrafos anteriores.

Revelaciones de los Juicios de la Administracion al Aplicar las Politicas Contable de la
Entidad

La Administracion necesariamente efectla juicios y estimaciones que tienen un efecto significativo sobre las cifras
presentadas en los estados financieros. Cambios en los supuestos y estimaciones podrian tener un impacto significativo
en los estados financieros. A continuacion se detallan las estimaciones vy juicios criticos usados por la Administracion en la
preparacién de los presentes estados financieros:

Vida util de activos fijos e intangibles

Pérdidas por deterioro de activos

Litigios y contingencias

Ingresos por servicios pendientes de facturacion

A pesar de que estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados a la fecha de estos estados financieros, es posible que acontecimientos que puedan ocurrir en el futuro
obliguen a modificarlos (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que se registraria en el momento de conocida la
variacién, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas de
resultados o patrimonio segun sea el caso.

Calculo de depreciacidon y amortizacion, y estimacidn de vidas utiles asociadas:

Tanto los activos fijos como los activos intangibles con vida util definida, son depreciados y amortizados linealmente
sobre la vida util estimada. Las vidas utiles han sido estimadas y determinadas, considerando aspectos técnicos,
naturaleza del bien, y estado de los bienes, y estdn descritas en las Politicas Contables.
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Deterioros de activos tangibles e intangibles, excluyendo el menor valor

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el valor de los activos
para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacién del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe
del saneamiento necesario. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que el activo pertenece.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado activos tangibles o activos intangibles con
una vida util indefinida, el andlisis de su recuperabilidad se realiza de forma sistematica al cierre de cada ejercicio o bajo
circunstancias consideradas necesarias para realizar tal analisis.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado descontado el costo necesario para su venta y el valor de uso,
entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el calculo del valor de recuperacién del
inmovilizado material, el valor de uso es el criterio utilizado por la Sociedad.

Para estimar el valor de uso, la Sociedad prepara las provisiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a
partir de los presupuestos mas recientes aprobados por la Administracidon de la Sociedad. Estos presupuestos incorporan
las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costos de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las
mejores estimaciones, la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, antes de impuestos, que recoge el costo de capital del
negocio en que se desarrolla. Para su calculo se tiene en cuenta el costo actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de
forma general para el negocio.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo en el cuadro “Amortizaciones” de la
Cuenta de Resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en
las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento.

La Administracion de la Sociedad, en base al resultado del test de deterioro, anteriormente explicado, considera que
no existen indicios de deterioro del valor contable de los activos tangibles e intangibles ya que estos no superan el valor
recuperable de los mismos. Para estos efectos se han incluido los dafios producidos por el terremoto, los cuales se
encuentran revelados en nota 26.

Litigios y contingencias

La Administracion ha efectuado estimaciones de las posibles pérdidas a enfrentar por conceptos de litigios y
contingencias basado en el estado judicial de los actuales litigios y de acuerdo con los informes de los asesores
legales correspondientes.

Ingresos por servicios pendientes de facturacion

La Administracion efectia una estimacion de aquellos servicios entregados a la fecha de cierre de los estados financieros
pero por los cuales aln no se han emitido las correspondientes facturas o boletas, esta estimacidn se efectia en base a los
consumos histéricos mas un incremento del volumen estimado para el afio en curso.
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Segmentos del Negocio

Aguas San Pedro S.A. revela informaciéon por segmentos de acuerdo con lo indicado en NIIF N2 8, “Segmento de
Operacion” que establecen las normas para informar respecto de los segmentos operativos y revelaciones relacionadas
para productos y servicios. Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales
existe informacidon financiera separada que es regularmente utilizada por la Administracién para la toma de
decisiones, como asignar recursos y para evaluar el desempefio.

El sistema de control de gestién de Aguas San Pedro S.A. analiza el negocio desde la perspectiva de una mezcla de activos
que se utilizan para prestar servicios sanitarios para servir a una cartera de clientes. En consecuencia, la asignacion de
recursos y las medidas de rendimiento se analizan en términos agregados. Sin perjuicio de lo anterior, la gestion interna
considera criterios de clasificacidon para los activos y para los clientes, para efectos meramente descriptivos pero en
ningun caso de segmentacion de negocio. Basado en lo anterior la Administracidn identifica s6lo un segmento.

Tarifas

El factor mas importante que determina los resultados de nuestras operaciones y situacion financiera son las tarifas que se
fijan para nuestras ventas y servicios regulados. Como monopolio natural, estamos regulados por la SISS y nuestras tarifas
se fijan en conformidad con la Ley de Tarifas de los Servicios Sanitarios D.F.L. N270 de 1988.

Los niveles tarifarios se revisan cada cinco afios y, durante dicho periodo, estdn sujetos a reajustes adicionales
ligados a un polinomio de indexacidn.

Los reajustes se aplican en funcién de una férmula que incluye el indice de Precios al Consumidor, el indice de Precios
Mayoristas de Bienes Industriales Importados y el indice de Precios Mayoristas de Bienes Industriales Nacionales,
todos ellos medidos por el Instituto Nacional de Estadisticas de Chile. Ademas, las tarifas estan afectas a reajuste para

reflejar servicios adicionales previamente autorizados por la SISS.

Las tarifas vigentes para los servicios de produccion y distribucidon de agua potable y recoleccion y disposicion de aguas
servidas, se publicaron en las siguientes fechas;

9 de septiembre de 2011 se publicé en el diario oficial decreto tarifario nro 78 del 20 de junio de 2011, sector concesién
San Pedro- Coronel, Regidn del Bio Bio.

3 de Febrero de 2012 se publicé en el diario oficial decreto tarifario nro 150 de fecha 11 noviembre de 2011, sector
Estacion Buin, Regidn Metropolitana

3 de Febrero de 2012 se publicd en el diario oficial decreto tarifario nro 165 de fecha 6 diciembre de 2011, sector
denominados San Luis y Brisa Norte, Comuna de colina , Region Metropolitana

1 de junio de 2007 se publicé en el diario oficial, decreto tarifario nro 79, sector alerce, comuna de Puerto Montt.
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Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La composicidn del rubro es la siguiente:

Institucion Tipode (31/12/2011 |31/12/2010|01/01/2010
Detalle Financiera Moneda MS MS MmsS
Cajas y Bancos - S 103.408 187.949 312.783
Depdsitos a Plazo Banco Chile |$ 272.763 392.382

Banco
Fondos Mutuos Scotiabank S 488.32 486.204 35.053
Fondos Mutuos Banco Bice S 69.408 83.421 707.313

Banco
Fondos Mutuos Santander S 30.000 - -
Fondos Mutuos Banco Chile |$ 94.064 - -
TOTAL EFECTIVO EQUIVALENTE 618.475 1.149.956 1.055.149

No existen restricciones en la disponibilidad o uso del efectivo y efectivo equivalente.

El equivalente al efectivo corresponde a activos financieros como depésitos a plazo, valores negociables y pactos con
vencimientos menores a 90 dias desde la fecha de los presentes estados financieros. Todo el efectivo o efectivo
equivalente no esta sujeto a restricciones de disponibilidad.

Detalle de algunas partidas del estado de flujo de efectivo
Otras entradas o salidas procedentes de otras actividades de operacién: corresponden a servicios anexos a la
operacién del negocio.

Ingresos por fuentes de financiamiento: Corresponden a la emisién de Aportes Financieros Reembolsables utilizados
en la construccién de obras de infraestructura, los cuales seran reembolsados en el corto y largo plazo, segin lo
establecido en la normativa legal vigente (D.F.L.N° 70 de 1988).

Reembolso de otros pasivos financieros: corresponden al pago y prepago de pagarés emitidos por Aportes Financieros
Reembolsables.

Deudores Comerciales y otras Cuentas Por Cobrar

Tipo de 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010

Detalle Moneda mS MS mS
Deudores por Ventas S 935.347 919.659 637.328
Provisién de deudores incobrables S (80.072) (3.631) -
Deudores por ventas neto 855.275 916.028 637.328
Documentos por cobrar S 1.475 1.316 17.166
Provisidon de documentos incobrables S - - -
Documentos por cobrar neto 1.475 1.315 17.166
Deudores Varios S 12.854 71.372 61.867
Provision de Incobrables S - - -
Deudores varios neto 12.854 71.372 61.867
Total deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar (neto) 869.604 988.716 716.361
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El periodo de crédito promedio sobre la venta es de 15 dias. No se hace ningun recargo por intereses sobre las cuentas
comerciales por cobrar para los primeros 15 dias después de la facturacion. Posteriormente a esa fecha, se cargan intereses
de acuerdo a la tasa de interés corriente para operaciones no reajustables en moneda nacional de menos de 90 dias de
acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Banco e Instituciones Financieras. Aguas San Pedro S.A. ha reconocido
una provisidn para cuentas dudosas segun detalle;

Detalle de Estimacién de Incobrables 31/12/2011 | 31/12/2010 01/01/2010
M$ MS M$
Saldo al Inicio (3.631) - -
Castigos durante el periodo 11.360 - -
Aumento / disminucién de provisidn (efecto resultados) (87.801) (3.631) -
TOTAL PROVISION DEUDORES INCOBRABLES (80.072) (3.631) -
31-12-
Resumen de antigiiedad de deuda 31-12-2011 2010 01-01-2010
Deudores por ventas M$ M$ M$
0 a 30 dias, servicios regulados (1) 206.946 150.899 252.023
0 a 30 dias, servicios no regulados (1) 163.632 44,166 11.619
30 a 60 dias, servicios regulados 36.510 44.184 77.957
30 a 60 dias, servicios no regulados 43.280 3.641 6.853
60 a 90 dias, servicios regulados 9.009 13.795 17.847
60 a 90 dias, servicios no regulados 1.468 1.808 2.218
90 a 180 dias, servicios regulados 4.411 6.629 6.733
90 a 180 dias, servicios no regulados 1.211 1.048 343
180 o mas, servicios regulados 29.265 42.472 38.171
180 o mas, servicios no regulados (2) 439.615| 611.017 223.564
Total 935.347 | 919.659 637.328

(1) Estos valores incluyen provision de ingresos
(2)Corresponden a otros negocios asociados a proyectos
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Informacion sobre Partes Relacionadas

Saldos y transacciones sobre partes relacionadas

a) Cuentas por cobrar entidades relacionadas

Naturaleza de
R.U.T. Nombre Pais Naturaleza de transacciones | 31/12/2011 |31/12/2010| 01/01/2010
con partes
Sociedad Entidad relaciéon relacionadas M$S MS
94.636.000-7 | GALILEAS.A. Chile Accionista comun Aporte sence 3.196 3.320 1.045
TOTAL CUENTAS POR COBRAR
EMPRESAS RELACIONADAS
CORRIENTES 3.196 3.320 1.045
b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas corriente
Naturaleza de
Naturaleza transacciones 31/12/20 | 31/12/20 | 01/01/20
R.U.T. Nombre Pais de 11 10 10
con partes
Sociedad Entidad Relacién relacionadas MS msS MS
Estado de Pago,
Relacidn Planta Tratamiento
96.954.690-6 Aguas y Riles S.A. Chile indirecta Coronel 33 -| 106.561
Constructora Pehuenche Relacidn Retenciones por
78.245.760-3 Ltda. Chile indirecta contrato - 56.856 14.912
Estado de Pago
Constructora Pehuenche Relacidn ,ampliacion planta
78.245.760-3 Ltda. Chile indirecta de tratamiento - - 49.623
Relacion Remesas de
94.636.000-7 Galilea S.A. Chile directa fondos - - 1.335
TOTAL CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS
RELACIONADAS CORRIENTES 33 56.856 | 172.430
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c) Cuentas por pagar a entidades relacionadas no corriente

Naturaleza de
Naturaleza transacciones | 31/12/2 | 31/12/2 | 01/01/2
R.U.T. Nombre Pais de 011 010 010
con partes
Sociedad Entidad Relacién relacionadas mS MS MS
Aporte
Relacion Financieros 1.018.02
94.636.000-7 Galilea S.A. Chile directa Reembolsables 8| 955.261| 895.906
TOTAL CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS 1.018.02
RELACIONADAS NO CORRIENTES 8| 955.261 | 895.906
d) Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados
Naturaleza de
transacciones
R.U.T. Nombre Pais Naturaleza de 31/12/2011 | 31/12/2010
con partes
Sociedad Entidad Relacién relacionadas MS MS
Operacion
Plantas de
tratamiento vy
96.954.690-6 Aguas yriles | Chile Relacion indirecta | Aguas Servidas (621.068) (401.598)
Intereses y
reajustes
Aportes
Financieros
94.636.000-7 Galilea S.A. Chile Relacion directa Reembolsables (59.381) (43.864)

Todas las operaciones han sido realizadas a valores de mercado y se encuentran incluidas en ingresos y costos de

operaciones.

El criterio de exposicidon determinado por la Sociedad, es informar todas las transacciones con empresas relacionadas
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e) Dietas pagadas a los directores

Corresponden Unicamente a honorarios asociados a sus funciones definidas y acordadas en Junta Ordinaria de Accionistas de
fecha 30 de abril de 2010.

31-12-2011 31-12-2010

DIRECTOR MS$ MS

Rodrigo Galilea Vial - 523
Felipe Galilea Vial 12.013 11.094
Pablo Galilea Vial 2.185 959
Andrés Galilea Vial 1.524 595
Carlos Wiegand Calvo 1.538 1.224
Alvaro Tapia Bravo 1.965 597
Total general 19.225 14.992

La administracion de la Sociedad no tiene conocimientos de la existencia de transacciones entre directores y /o ejecutivos.
Inventarios
Las existencias se presentan valorizadas a su costo de adquisicion, el cual no excede el valor neto de realizacion. El

método de costeo corresponde al costo promedio ponderado. Anualmente, se efectua la valorizacidon de aquellas
existencias sin rotacién los ultimos doce meses, y se deja registrado a valor de mercado si fuera menor.

31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010

Detalle M$ M$ M$
Suministros para la produccién 20.305 30.994 27.376
TOTAL INVENTARIOS 20.305 30.994 27.376

El costo de los inventarios reconocidos como gastos durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 ascendio a
M$10.688.

La Sociedad no tiene inventarios entregados en garantia de sus obligaciones financieras.

32



a)

b)

Aguas San Pedro S.A.

»

oAM FEDRC

Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia

A continuacion se presentan los saldos del rubro al 31 de Diciembre de 2011 y al 1y 31 de diciembre de 2010:

Intangibles (Vida Util Indefinida) 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010

MS MS M$
Derechos de Agua 141.673 132.993 14.198
Ampliacion territorio operacional 216.917 216.917 223.204
TOTAL INTANGIBLES 358.590 349.910 237.402
El movimiento de los intangibles al 31 de Diciembre de 2011y 31 de diciembre de 2010 es el que sigue:
PERIODO ANTERIOR AL 31/12/2011

Gastos por Otros Cambios |
Saldo Adicion | Depreciaci | Increment | Totales Saldo
Inicial es on os Final
Detalle MS MS MS MS MS
Derechos de Agua 132.993 8.680 - - 8.680 141.673
Ampliacion territorio operacional y otros
(concesidn) 216.917 - - - - 216.917
TOTAL INTANGIBLES 349.910 8.680 - - 8.680 358.590
PERIODO ANTERIOR AL 31/12/2010
Saldo Adicione
Detalle Inicial s Gastos por Otros cambios
Depreciacié | Incremento | Totales Saldo
n s Final
M$ M$ M$ M$ m$ M$

Derechos de Agua 14.198 | 118.795 - - 118.795 132.993
Ampliacion territorio operacional y
otros 216.917 - - - - 216.917
TOTAL INTANGIBLES 231.115| 118.795 - - 118.795 349.910

(1) Corresponden a derechos de concesidon adjudicadas via licitacién publica segiin consta en Decreto N° 498 del 17 de junio
de 2005, del Ministerio de Obras Publicas MOP, quien declaro caducas las concesiones sanitaria de Aguacor S.A.
El pago de la concesion contempla en su adjudicacién los derechos y obligaciones que se desprenden de su infraestructura y
la publicacion de la prestacidn, mantencion del servicio sanitario en el sector Parque Industrial Coronel.
Se efectud valorizacion de los componentes incluidos en la concesidn

Los intangibles de vida util indefinida se encuentran compuestos principalmente por los Derechos de Agua y concesidn por

ampliaciones de territorio operacional.

Los derechos de agua corresponden a los derechos necesarios para la produccién de agua potable en los distintos sistemas
donde la Sociedad presta servicios. El valor es sometido a pruebas de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia, si
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existen indicadores que la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) pueda estar deteriorada. El valor recuperable es
determinado como el mayor entre su valor en uso o valor justo. Para la determinacidn del valor justo la Sociedad ha
utilizado proyecciones de flujos de efectivo sobre un horizonte de 5 afios, basadas en los presupuestos y
proyecciones revisadas por la Administracion Superior para igual ejercicio. Las tasas de descuentos reflejan la
variacion del mercado respecto a los riesgos especificos de las unidades generadoras de efectivo. Las tasas de descuento
se han estimado en base al costo promedio ponderado de capital WACC, de su sigla en inglés “Weighted Average Cost of
Capital”.

En relacion a los activos intangibles de vida util indefinida la administracion ha determinado que no existen deterioros.

Como parte del proceso de primera adopcion de la NIIF, la Sociedad decidié medir ciertos activos intangibles como derechos
de agua a su valor de costo como costo atribuido a la fecha de transiciéon de enero 1, 2010.

Propiedades, Plantas y Equipos

A continuacidn se presentan los saldos del rubro al 31 de Diciembre de 2011 y al 1 y 31 de diciembre de

2010:

31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010

Concepto mS mS MS
Terrenos 757.885 757.885 750.484
Construcciones y obras de infraestructura 7.378.872 6.790.296 5.943.757
Maquinarias y equipos 135.855 127.833 128.818
Otros activos fijos 88.115 80.114 86.251
Propiedades, planta y equipo, neto 8.360.727 7.756.128 6.909.310
Terrenos 757.885 757.885 750.484
Construcciones y obras de infraestructura 8.261.318 7.448.475 6.398.429
Maquinarias y equipos 178.224 159.907 154.947
Otros activos fijos 175.531 126.734 103.744
Propiedades, planta y equipo, bruto 9.372.958 8.493.001 7.407.604
Detalle de la depreciacion acumulada:

Construcciones y obras de infraestructura 882.446 658.179 454.672
Maquinarias y equipos 42.369 32.074 26.129
Otros activos fijos 87.416 46.620 17.493
Depreciacidn acumulada 1.012.231 736.873 498.294
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Reconciliacion de cambios en propiedades, plantas y equipos segun clase:

Segun lo sefala la NIC 16 parrafo 73, se procede a proporcionar informacidn para cada una de las clases de propiedades,

plantas y equipo de la Sociedad.

Afo Actual 31-12-2011

Gastos Otros
por incrementos Cambios
Depreciaci
Concepto Saldo inicial | Adiciones 6n (bajas) Totales Saldo final
M$ M$ M$ m$ M$ Ms
Terrenos 757.885 - - - - 757.885
Construcciones y obras de
infraestructura 6.790.296 835.500 | (242.287) (4.637) 588.576 | 7.378.872
Maquinarias y equipos 127.833 18.317 (10.295) - 8.022 135.855
Otros activos fijos 80.114 55.249 (43.591) (3.657) 8.001 88.115
Clases de propiedades, plantay
equipo, neto 7.756.128 909.066 | (296.173) (8.294) 604.599 | 8.360.727
Ao Anterior 31-12-2010
Gastos Otros
Concepto por incrementos Cambios
Depreciaci
Saldo inicial | Adiciones on (bajas) Totales Saldo final
MS M$ M$ MS M$ MS

Terrenos 750.484 7.401 - - 7.401 757.885
Construcciones y obras de
infraestructura 5.943.757 1.162.615| (203.507) (112.568) 846.540| 6.790.297
Magquinarias y equipos 128.818 4,959 (5.945) - (986) 127.832
Otros activos fijos 86.251 29.338| (29.127) (6.348) (6.137) 80.114
Clases de propiedades, plantay
equipo, neto 6.909.310 | 1.204.313| (238.579) (118.916) 846.818 | 7.756.128
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Deterioro del Valor de los Activos
Informaciones a revelar sobre deterioro de valor de activos por unidad generadora de efectivo:

Se define como Unidad Generadora de Efectivo (UGE) cada Sociedad como un todo, ya que cada una en forma individual
es capaz de generar beneficios econdmicos futuros y representa el grupo mas pequefio de activos que generan flujos de
fondos independientes. De acuerdo con la norma, la Sociedad evaluara, en cada fecha de cierre del estado de situacion
financiera, si existe algun indicio de deterioro del valor de algln activo. A los activos con vida util indefinida se les aplicara
la prueba de deterioro al menos al cierre del ejercicio, o cuando haya indicios.

La Sociedad efectua anualmente pruebas de deterioro para sus activos intangibles de vida util indefinida, propiedades,
planta y equipo y menor valor de inversiones.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se realizaron las respectivas pruebas de deterioro, basadas en estimaciones y
proyecciones que dispone el Grupo. Dichas estimaciones indicaron que los beneficios atribuibles a las participaciones con
menores valores asociados superan individualmente el valor libro consolidado de los mismos en todos los casos.

Al 31 de diciembre de 2010 se efectuaron revisiones a los activos tangibles de la Sociedad producto del terremoto
producido en febrero de 2010, se estimd un deterioro de M$99.459, el cual fue registrado en la linea “pérdidas por
deterioro de valor” en el Estado de Resultados Integral, asociado con el siniestro de la planta elevadoras de aguas servidas
San Pedro del Valle.

Otro Activos no financieros Corrientes y no Corrientes

El activo y pasivo por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2011 y al 1 y 31 de diciembre de 2010, se detalla a
continuacion;

Corrientes
Tipo de 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010
Detalle Moneda mS mS mS
Anticipo de contrato S 1.995 - -
TOTAL 1.995 - -
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Impuestos a la Ganancia e Impuestos Diferidos

31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
Concepto MsS mS MS
Remanente IVA crédito fiscal 104.041 167.763 129.571
Sub-total 104.041 167.763 129.571

31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
Concepto MS mS MS
Provisién de Impuesto a la Renta - (44.322) (41.970)
Provisién de Impuesto unico Art. 21 LIR (251) (2.101) -
Pagos provisionales mensuales 24.024 22.155 -
Crédito cense 2.969 2.482 2.102
Crédito articulo 33 bis - 18.803 -
Crédito articulo 27 bis - - 70.774
Otros impuestos por pagar (2983) - -
Otros activos /(pasivos) corrientes 23.759 (2.983) 30.906
Total activos por impuestos corrientes 127.800 | 167.763 | 160.477

Activos y pasivos por impuestos corrientes

El activo y pasivo por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2011y al 1y 31 de diciembre de 2010, se detalla a

continuacion;

Impuestos diferidos

El saldo neto por impuestos diferidos se detalla a continuacién:
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos en cada ejercicio se detallan a continuacion:
Activos 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010

M$ M$ M$
Provisidén cuentas incobrables 14.813 726 -
Provisién cuentas vacaciones 4.023 3.120 1913
Pérdidas fiscales 67.993 - -
Intangibles 36.876 36.876 14.652
Otras gastos - 14.133 6352
Total activos por impuestos diferidos 123.705 54.855 22.917
Pasivos 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010

M$ M$ M$
Diferencias activo fijo tributario y financiero 315105 278.003 125105
Arrendamientos financieros 3865 3440 2.567
Total pasivos por impuestos diferidos 318.970 281.443 127.672

Impuesto a las ganancias reconocido en resultados

31/12/2011 31/12/2011
Impuesto a la Renta mS mS
Gasto por impuestos corrientes (251) (44.321)
Ajuste al impuesto corriente al periodo anterior (18.062) (2.101)
Ingreso (gasto) diferido por impuestos relativos a la
Creacidén y reversion de diferencias temporarias 31.322 (121.833)
Total impuesto a las ganancias 13.009 (168.256)
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Conciliacion de la tasa media efectiva y la tasa impositiva aplicable, especificando la manera de computar la tasa aplicable

utilizada

31-12-2011 31-12-2010
M$ M$

Resultado financiero antes impuesto (37.513) 851.411
Tasa impositiva legal 20% 17%
Impuesto a la renta - 44.322
Diferencias permanentes:

otras diferencias permanentes - 189.362
Gastos impuestos afos anteriores - 2.101
Correcciéon monetaria capital propio tributario - (46.691)
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 144.772
Tasa imponible efectiva (1) - 17,00%

(1) Para efectos del afio 2011 la Sociedad no ha constituido provisién impuesto renta por presentar pérdida tributaria por

M$399.960

Instrumentos Financieros

Dentro del rubro otros pasivos financieros, se incluye el capital de los préstamos bancarios, aportes financieros
reembolsables (AFR) y los respectivos intereses devengados.

Obligaciones 31-12- 2011 31-12-2010 01-01- 2010
M$ M$ MS

Otros pasivos financieros corrientes 49.923 46.075 78.943
Préstamos bancarios 29.143 21.501 54,701
Aportes financieros reembolsables 20.780 24.574 24.242
Otros pasivos financieros no corrientes 4.967.408 4.580.243 4.340.289
Préstamos bancarios 1.366.140 1.310.228 1.275.890
Aportes financieros reembolsables 3.601.268 3.270.015 3.064.399
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 267.836 393.050 436.755
Acreedores comerciales 196.794 379.054 421.310
Otros pasivos no financieros corrientes 71.042 13.996 15.445
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Préstamos Bancarios

Con fecha 18 de noviembre de 2005, la sociedad Aguas San Pedro S.A. suscribié un contrato de crédito a largo plazo con el
banco BICE por un monto de UF 30.137,4222, a ocho afios en un solo pago al vencimiento con tasa TAB 180 dias mds un
Spread de 1,2, esta tasa sera determinada en la fecha de fijacion de cada periodo de intereses, los cuales seran los 18 de
abril y 18 de noviembre de cada afio hasta su vencimiento.

En diciembre de 2009 contratd un nuevo préstamo a largo plazo a cinco afios con el banco BICE por UF 30.000, a cinco
afios en un solo pago al vencimiento con una tasa de interés de 5,13% semestral.

40



117

OVT'99€°'T | - - OVT'99€'T EvT6¢ 8TCLT S¢6°'TT S31viol
%550 TVNSNAIN oce6T | - - oce6l 89911 0ge0T 8EEY d1D 9lyd S 37IHD OJONV4
-000°¥00°L6
%CL'0 TVNSNIN 9919 | - - 9919 €589 w8y T10°C d1D 9lyd S 37IHD OJONV4d
-000°700°L6
%LY'T TVNSNIN - - - vLEE TL9T €0L'T d1D 9lyd A YIANVLINVS
-000'9€0°L6 OONV4
%950 TVNSNAIN - - - 9¢C'1 SLE TS8 iNn 9lyd S 37IHD OONV4d
-000°700°L6
%ET'S IVYLS3IINGS 878899 | - - 8778899 8¢9 8¢9 in S1IYD 3 3019 OONV4
-000°080°L6
08T9L+%C'T | 1VH1ISINIS 908'TL9| - - 908'TL9 78¢€°¢ 78€'¢ in 9lyd | 3019 OONVv4d
-000°080°L6
03e13U0)
1°p
Sauo1d1puUo)
BAI323)3 | uoleZIIOWY soue soue oue T e se| e opJandy
ese] ap odi] 2jUdII0) S S soue | @3jualI0) sejp selp ap sied iny Jopaa.dy
ON €301 | 9P SBIN (B €3PSBIN| €B T3pSeN Ie30L| 069PSBIN| 06 eISEH | pepljiqisnieay 9iqWoN
ap 921pu]
0 epauo

OJUBIWIDUIA

uod zapinbi] ap o08sary |e sorsandx3 sonised ap ase|) ap arodw|

e|
ap uonduasag

*ITOZ 2IqWIdIp 9p TE |e Sodueq Uod sowelsaud so| ap sop|es

O34 WS

<

V'S 04pad ues senSy




[47

8¢C0TE'T 8CC'O0TE'T TOS'T¢ vL6°€T L2S°L S31viOol
%CL0 TVNASNAN ovT'sT ovT'ST LCEL|T8Y'S SY8'T d1d S 3T7IHD OJONV4
-000'¥00°L6
%060 TVNSNIN - L8L'T|SOT'T 89 d1d A YIANVLINVS
-000°'9€0°L6 OONVe
%LY'T TVNSNIN €99°¢ €99°¢ QL8'S | Sy (01570 d10 A Y3IANVLINVYS
-000'9€0°L6 OONV4
%950 TVNSNAIN EVL'T EVL'T v6'E | Cv6'C 000°T in S 37IHD OJONV4
-000'¥00°L6
%ET'S TVYLS3INGS L99°EV9 L99°EV9 9¢8| - 9¢8 in | 3019 OONVv4d
-000°080°L6
08T9L+%C'T | 1VH1SINIS ST9°979 ST9°979 LT - 147" in 3 3019 OONV4d
-000°080°L6
ojeJjuo)
19p
sauoIpuo)
BAI32943 | uoleZIIOWY 2jUdI0) soue | @jualI0) oue e sejp | se|eopianay
ON |e101 ge Tapsen leloyL 06 easeH
ese| ap odi] sejp ap iny J0paa.dy
06 2P SBIN pepljiqisnfeay 2iqwoN
ap 3d1puy]
0 epauo\|

OJUBIWIDUIA

uo0d zapinbi] ap o8saly |e soisandx3 sonised ap ase|) ap ariodw

el
ap uonduasaq

"0TOZ 24qWIBIP 3p TE |B SOdUeq UOD SOWR)SId SO| P SOp|eS

O34 KNS

V'S 04pad ues senSy




Aguas San Pedro S.A. ““'
SAM FEDRL

Aportes financieros reembolsables (AFR)

De acuerdo a lo sefalado en el articulo 42-A del D.S. MINECON N2 453 de 1989, los Aportes Financieros
Reembolsables, para extension y por capacidad constituyen una alternativa de financiamiento con que
cuenta el prestador para la ejecucion de las obras sanitarias de extensién y capacidad que, de acuerdo a la
Ley, son de su cargo y costo.

Consisten en cantidades determinadas de dinero u obras que los prestadores de servicios publicos sanitarios
pueden exigir a quienes soliciten ser incorporados como clientes, o bien, soliciten una ampliacion del
servicio, los que de acuerdo a la normativa vigente, cuentan con formas y plazos definidos para su
devolucion.

La devolucién de los montos aportados por los clientes se efectia basicamente a través de la emision de
pagarés endosables a 15 afios.

Saldos de los aportes financieros reembolsables (AFR).

N2 de Monto Valor Colocacié | Garantiz
inscripciono | Nominal Contable nen ada
identificacion 31-12- 01-01- |Chileoen

del 31-12-2011 | 31-12-2011 2010 2010 el

extranjer

Empresas Instrumento UF MS MS M$S o (Si/No)
Acreedores
Varios AFR 143.738,82 3.622.048 | 3.294.589 | 3.088.641 Chile No
Tasa nominal
promedio 3,41% 3,49% 3,58%
Tasa efectiva
promedio 3,41% 3,49% 3,58%
Totales 3.622.048 | 3.294.589 | 3.088.641
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Acreedores Comerciales

Acreedores Comerciales 31-12-2011 31-12-2010 01-01- 2010
M$ M$ M$
Acreedores comerciales 196.794 379.054 421.310
Proveedores 173.839 272.062 248.026
Otras cuentas por pagar 22.955 106.992 173.284

Los otros pasivos financieros corrientes, corresponden a cuentas por pagar por servicios recibidos y adquisiciones de
insumos e infraestructura, también se registra estimaciones de gastos operacionales para los cuales no se ha recibido
factura a la fecha de cierre.

La politica de pago es de 30 dias desde la recepcion de la factura, salvo situaciones especiales relacionadas con
suministros basicos y contratos.

Otros pasivos no financieros corrientes

Dentro del rubro otros pasivos no financieros corrientes, ingresos pagados por anticipado, cuentas por pagar a bienestar y
otros pasivos menores.

Otros Pasivos 31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
Otros pasivos no financieros corrientes 71.042 13.996 15.445
Cuentas por pagar bienestar 70.992 13.996 7.063
Otros pasivos 50 - 8.383

Informacion a revelar por Patrimonio Neto

Capital suscrito y pagado y numero de acciones - Tanto al 31 de Diciembre de 2011 como al 31 de diciembre de
2010, el capital social de la Sociedad presenta un saldo de M$2.473.540.

b) Administracion del capital - El objetivo de la Sociedad es mantener un adecuado perfil de riesgo de crédito y ratios de

d)

capital que permitan asegurar el acceso a los mercados financieros, para el desarrollo de sus objetivos de mediano y
largo plazo, manteniendo una solida posicidn financiera.

En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de Abril de 2010, se acordé aumentar el capital social mediante la
emision de 382.409 acciones de pago, hominativas y sin valor nominal. De esta forma el capital social aumenté de
1.350.000 acciones a 1.553.433.

Utilidad por accion - La utilidad por accién basica se calcula como el cociente entre la utilidad (pérdida) neta del ejercicio
atribuible a los tenedores de acciones y el nimero promedio ponderado de acciones vigentes de la misma en circulacion

durante dicho ejercicio.

e) Utilidad liquida distribuible - Dividendos
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En junta ordinaria de accionistas celebrada con fecha 29 de abril de 2011 se acordd distribuir el 30% de la utilidad liquida
del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2010 en calidad de dividendos definitivos. El monto del dividendo ascendid a
M$212.259 equivalente a $109.647 por accion

En junta ordinaria de accionistas celebrada con fecha 30 de abril de 2010 se acordd distribuir el 30% de la utilidad liquida
del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2009 en calidad de dividendos definitivos. El monto del dividendo ascendio a
MS144.827 equivalente a $93,6166 por accidn

f) Otras Reservas:

Las otras reservas incluyen la correccién monetaria del capital pagado del afio 2010 por MS$ 49.650 y que para efectos de
presentacion se muestra formando parte de este rubro

g) Resultados retenidos

Los montos registrados por revalorizacion de terrenos y otros ajustes de primera adopcién de IFRS, se encuentran presentados
en resultados acumulados, y tienen restricciones para su distribucién , dado que primero deben reconocerse como realizados,
a través del uso o venta, segun lo dispuesto en NIC 16 y oficio circular N° 456 de 20 de junio de 2008, de la Superintendencia de
valores y Seguros (SVS). El saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 corresponde a MS$1.328.702 y MS 1.658.375
respectivamente,

Respecto de los ajustes de primera aplicacion que se presentan formando parte de los resultados acumulados se
incluyen M$541.402, correspondientes a la revaluacion de los terrenos los cuales no son distribuibles a los accionistas

hasta su realizacion.

La revalorizacién de activos se deriva del criterio adoptado por la Sociedad de revalorizar los terrenos para determinar el
costo atribuido en la primera aplicacién de IFRS.

Ingresos Por Actividades Ordinarias

Ingresos ordinarios 31/12/2011 31/12/2010
M$ M$
Ventas de servicios regulados 1.741.010 1.219.451
Ventas de servicios no regulados 734.187 1.469.831
Total 2.475.197 2.689.282
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Materias primas y Consumibles Utilizados

El detalle de los consumos de materias primas y materiales al 31 de Diciembre de 2011 y 31 de Diciembre de 2010 es el
siguiente:

Detalle 31/12/2011 31/12/2010
M$ M$

Energia eléctrica, repuestos , productos quimicos y otros materiales (417.481) (336.382)

Total (417.481) (336.382)

Gastos por Beneficios a los Empleados

El detalle de los gastos por beneficios a los empleados al 31 de Diciembre de 2011 y 31 de Diciembre de 2010 es el
siguiente:

Detalle 31/12/2011 31/12/2010
MS M$
Sueldos y salarios (416.549) (321.300)
Beneficios a corto plazo (6.143) (4.353)
Indemnizaciones por termino de relaciéon laboral - (3.672)
Total (422.692) (329.325)
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Garantias y Restricciones

Garantias directas;

Se han otorgado pdlizas y boletas de garantias a favor de diversas instituciones para garantizar el fiel cumplimiento de los
programas de desarrollo de las areas de concesion vy la prestacion técnicas y sanitarios, segun detalle

Beneficiario Moneda Monto Fecha Emision Fecha Vcto
DIR. GRAL. TERRIT. MARIT. Y DE MARINA

MERCANTE S 1.262.877 28-08-2009 30-06-2014
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 780,40 30-06-2011 14-06-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 1.059,60 30-06-2011 14-06-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 100,00 30-06-2011 14-06-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 2.978,70 30-06-2011 14-06-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 117,00 30-06-2011 14-06-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 117,00 30-06-2011 14-06-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 117,00 30-06-2011 14-06-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 117,00 30-06-2011 14-06-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 1.035,25 11-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 1.067,00 11-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 2.200,00 11-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 299,00 11-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 299,00 11-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 282,00 11-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 282,00 11-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 361,24 11-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 113,60 11-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 100,00 11-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 626,48 11-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 100,00 11-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 100,00 11-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 100,00 11-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 100,00 11-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 100,00 12-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 533,06 12-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 318,59 12-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 3.060,96 12-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 123,00 12-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 123,00 12-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 123,00 12-08-2011 12-08-2012
Superintendencia de Servicios Sanitarios UF 123,00 12-08-2011 12-08-2012
Serviu Region del Bio Bio UF 130,48 01-12-2010 30-11-2013
Totales S 1.262.877

Totales UF 17.087,36
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Depreciacion y Amortizacion

El detalle de la depreciacion y amortizacion al 31 de Diciembre de 2011 y al 31 de Diciembre de 2010 es el siguiente:

Detalle 31/12/2011 31/12/2010
M$ MS

Depreciaciones (297.917) (238.579)
Total (297.917) (238.579)
Resultado Financiero
Resultado financiero 31/12/2011 31/12/2010

M$ M$
Ingreso (perdida) procedente de inversiones 21.399 13.877
Ingresos de efectivo y otros medios equivalentes 22.601 13.260
Total ingresos Financieros 44.000 27.137
Costos Financieros
Gastos por préstamos bancarios (68.280) (46.513)
Otros gastos (12.721) (3.880)
Gastos por Pagares de AFR (118.352) (128.007)
Total Gastos Financieros (199.353) (178.400)
Resultado por Unidades de Reajuste (187.604) (130.001)
Total Resultado Financiero (342.957) (281.264)

Restricciones por prestaciones bancarias

La Sociedad mantiene obligaciones y restricciones por la obtencion de préstamos contraidos con el banco Bice:

Prenda; La Sociedad mantiene prendado el ochenta y siete por ciento de las acciones emitidas por la deudora y confort letter
de propiedad de las accionistas controladores de ésta a favor del banco Bice, con el objeto de garantizar el cumplimiento de

las obligaciones del contrato de apertura de linea de crédito.

Un nivel de endeudamiento no superior a uno como cero veces. Definido como la razén entre el pasivo exigible y el
patrimonio mas intereses minoritarios medido sobre la base de los estados financieros individual y consolidado.

Una razon de cobertura de gastos financieros no inferior a uno como cincuenta veces.

Una razén de deuda financiera /generacion de flujos no superior a dos como cinco veces.
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Homologacion de Ratios:

A contar del 1 de enero de 2010 la Sociedad ha optado por homologar las cuentas, rubros y estados financieros
que afectan la determinacién de los covenants de los contratos de créditos bancarios, desde los principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile (Chile GAAP) a las Normas Internacionales de Informacion

Cauciones obtenidas de terceros

Al 31 de diciembre de 2011 se han recibido de terceros documentos de garantias , que acreditan el fiel cumplimiento de
contratos celebrados con contratistas a los cuales se les ha encargado la ejecucidn de distintas obras y servicios, seguin detalle;

Contratistas Moneda Monto Fecha Inicial Fecha Vcto
Sondajes Ltda. S 1.117.744 12-01-2011 21-01-2012
Aguas y riles UF 816,00 04-03-2010 26-02-2012
Consultora Hidrocivil u Cia. Ltda. UF 245,00 21-10-2010 30-01-2012
Consultora Hidrocivil u Cia. Ltda. S 592.597 14-04-2011 07-07-2012
Aguas y riles S 12.774.002 05-04-2011 31-03-2012
Aguas y riles UF 1.092,00 22-12-2010 31-12-2011
Aguas y riles S 17.013.415 22-09-2011 23-11-2012
Totales S 31.497.758

Totales UF 2.153,00

Litigios y Otros

Al 31 de Diciembre de 2011, la Sociedad enfrenta accidn judicial ante el primer Juzgado de Letras de Concepcidn , en
procedimiento de juicio ordinario, bajo el rol N° C-10-859.2011 , caratulado “Conavicoop /Aguas San Pedro S.A.”, con
fecha 24 de enero de 2012 Aguas San Pedro S.A. fue notificada de la demanda judicial.
Basada en el informe del abogado encargado de los mismos expresa que en este juicio carece de fundamentos por lo
que no se han constituido provisiones por estos conceptos.
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Medio Ambiente

Segun la circular N° 1901 del 30 de octubre de 2008 de la Superintendencia de Valores y Seguros, se revela a Continuacién
informacion provenientes de los desembolsos relacionados con el medio ambiente;

Nombre Proyecto Contrato 31-12-2011 31-12-2010

Nro M$ M$
Planta Tratamiento Aguas Servidas , Sector Buin 2/1.03.2010 127.688 210.277
Ampliacién Tratamiento Aguas Servidas Coronel, Suministro vy
Montaje de equipamiento y obras eléctricas de fuerza y control 9/8.07.2009 - 128.800
Planta Tratamiento AS PIC Coronel Obras Civiles e
Hidrdulicas 8/28.04.2009 56.856 101.073
DSS Buin Modificacién Cauce descarga Ptas Buin - 4121 -
Declaracion Impacto Ambiental - 1.613 -
Descarga Planta Tratamiento Chillan, Dofia Rosa - 534 -
Modificacion Cruce Disefio Descarga Ptas - 4,712 965
Plan de verificacion Ambiental, Sector Ptas Coronel - 4.000 8.000
Total 199.524 449.115

Efectos del Terremoto

Producto del terremoto que afecto principalmente la zona centro sur de Chile el pasado 27 de febrero de 2010, una parte

de nuestras instalaciones sufrié diferentes niveles de dafios.

Producto de las evaluaciones y estimaciones, Aguas San

Pedro S.A. ha determinado un deterioro en el valor libro de sus activos fijos de M$99.459, principalmente por planta

ubicada en el Sector de San Pedro del Valle.

Moneda Extranjera

La Sociedad no mantiene saldos en moneda extranjera al 31 de Diciembre de 2011, 1 de eneroy 1 de diciembre de 2010.

Sanciones

La Sociedad, la administracidn y su directorio no han sido sancionados por ningin organismo fiscalizador al 31 de diciembre

de 2011.

Hechos Posteriores

Entre el Periodo comprendido entre el 1 de enero y el 28 de marzo de 2012 no han ocurrido hechos de cardcter

econdmico financiero que puedan afectarlos significativamente.
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Informe de los auditores independientes

National Office

A.Barros Errazuriz 1954, Piso 18
Sefiores Presidente, Directores y Accionistas de Santiago
Aguas San Pedro S.A. Chile
Hemos efectuado una auditoria al estado de situacion financiera de Aguas San Pedro L., al 31

de diciembre de 2011 y 2010, del estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010 y de los
correspondientes estados integrales de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010. La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracion de Aguas San Pedro S.A. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales
normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de
seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen,
a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros.
Una auditorfa comprende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la Administracién de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorfas constituyen una base razonable para fundamentar nuestra
opinién.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Aguas San Pedro S.A., al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de
2010, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y
2010, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Orlando Ylarambio Vinagre, Socio

Surlatina Auditores Limitada - GRANT THORNTON
Superintendencia de Valores y Seguros
Registro de Empresas de Auditorfa Externa, Inscripcién N°5

Santiago, 28 de marzo de 2012
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