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CARTA DEL PRESIDENTE

Sefiores Accionistas:

Me es grato poner a su disposicion la Memoria laplsstados Financieros de Aguas San Pedro
S.A., correspondiente al ejercicio finalizado3dl de diciembre de 2014.

El afio 2014 ha sido un afio positivo para nuestrnaresa, en el cual hemos concretado varios
proyectos tales como Ampliacién PTAS Coronel y Fadates y la nueva PTAS de Mariposas en

Chillan. Con estas inversiones mas la proxima gldetZapallar en Curicé, consolidarian una gran

capacidad para atender los requerimientos de asesincesiones con un horizonte de varios afios
mas.

Nuestras areas de concesiones contintan incorporaradgran cantidad de hogares e industrias a
nuestras redes. Adicionalmente este afio se in@nporarias areas adicionales en distintas zonas
incrementando mas aun la cantidad de hectareagsionadas, garantizando el crecimiento de
Aguas San Pedro para los préximos afios.

Este afio la empresa presenta utilidades posifivasjal esperamos se sostenga e incremente en
los afios venideros.

El principal desafio para el afio 2015, estard eafiahzamiento de los crecimientos logrados
durante el afio 2014, de manera de tener una didiska para enfrentar futuros crecimientos de la
empresa.

Finalmente, aprovecho esta oportunidad para ageadecnombre propio y del directorio, a cada

uno de los trabajadores de la empresa por el esfyededicacion a este gran emprendimiento que
es Aguas San Pedro S.A.

Muchas Gracias

— /



IDENTIFICACION DE LA
EMPRESA

-RAZON SOCIAL:
Aguas San Pedro S.A

-RUT:  99.593.190-7

-TIPO DE SOCIEDAD:

Andnima Cerrada

-INSCRIPCION EN REGISTRO DE VALORES:

Nro.145 entidades informantes

-DIRECCIONES:
3 Oriente Talca 1424, Talca
Los Manios 6395, San Pedro de la Paz

Avda. Carbonifera 925, Coronel

-TELEFONOS:
71-514400 / 41-3161460
-SITIO WEB:

www.aguassanpedro.cl

-MAIL:  atc3@aspsa.cl
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FELIPE GALILEA VIAL
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Presidente del Directorio

RODRIGO GALILEA VIAL
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CARLOS WIEGAND CALVO
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Ingeniero Civil
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La Sociedad tendra por objeto Unico exclusivo lpl@acion de los servicios publicos de
produccion y distribucién de agua potable y de lemmidn y disposicion de aguas servidas y

demas prestaciones relacionadas con estas actgidad

Aguas San Pedro Sociedad Andénima, fue constituataepcritura publica de fecha 27 de
Abril del 2005 otorgada por el notario publico dalch sefior Juan Bianchi Astaburuaga, el
extracto de la misma fue inscrita a fojas 362 N8 i@l registro de comercio de Talca,

correspondiente al afio 2005, publicado en diaimabfde fecha 6 de Mayo 2005

Para dar cumplimiento al DFL Nro.382 y N° 70 de€98a del Ministerio de Obras Publicas
(MOP),la sociedad realiza inscripcion voluntariaetmregistro de Valores con el nimero 920 de
fecha 21 de Octubre de 2005, y en consecueseiaencuentra bajo la fiscalizacion de la

Superintendencia de Valores y Seguros.

Con la entrada en vigencia de la Ley 20.382.- daboe del 2009, se procedié a cancelar su
inscripcion nimero 920 en el registro de valorgsago a formar parte del registro especial de
entidades informantes con el nimero 145.



Aguas San Pedro S.A. fue constituida con un cagéa$ 1.350.000 divididos en 1.350.000
acciones. En Junta extraordinaria de accionistaguita celebrada el 19 de Junio de 2009
se acordé aumentar el capital social de la stend@ 1.674.424.a M$ 1.974.424, mediante
la emision de M$300.000 acciones de pago, nhomamty sin valor nominal quedando

dividido en 1.553.433.- acciones.

Posteriormente con fecha 30 de abril de 2010 ssld@umentar el capital social de la suma
de M$600.000 (histérico) mediante la emision de.882 acciones de pago, nominativas y sin
valor nominal, las que seran ofrecidas a los atiasm a prorrateo de sus acciones, quedando
dividido en 1.935.842 acciones.

En junta extraordinaria de accionista de fecha &Qloril de 2013, se acorddé aumentar el
capital social en la suma de M$1.205.550 medianémisién de 570.000 acciones sin valor
nominal y de la misma serie. Al 31 de diciembre26&3, el capital social de la sociedad
presenta un saldo de M$3.766.951, correspondielte0&.842 acciones.

Con fecha 14 de abril de 2014 se acorddé aumenpitrataocial en la suma de M$965.354
mediante la emision de 425.000 acciones sin vadaninal y de la misma serie, quedando
con un saldo de 2.930.842 acciones al 31 de diceed#2014.

Accionistas Rut Acciones Porcentaje
Inv. e Inmobiliaria Vientos del Sur 96.832.090-4 1.240.015 42,31
Inversiones San Agustin Ltda. 76.207.990-9 1.240.015 42,31
Inversiones y Asesorias Oriente Ltda. 77.733.900-1 436.166 14,88
Inversiones Massalan Ltda. 76.201.920-5 9.560 0,33
Inversiones Proa S.A. 76.400.620-8 5.086 0,17
Totales 2.930.842 100,00%



COLABORADORES

Personas

Cuando una entidad va bien encaminada no siengniéica que ésta tenga solvencia para
cumplir con sus obligaciones financieras, sino dambién cuente con una buena
administracion de sus recursess trabajadores lo que también puede ser un factor clave
de éxito y en la medida que este sea el mas adecelatids competente la eficiencia de la

empresa sera mayor.

Dotacion

Al 31 de diciembre del 2014, la
dotacion de AGUAS SAN
PEDRO S.A. esta compuesta de
55 trabajadores de los cuales un
32.18% son profesionales y
técnicos, un 56.36% operarios
y administrativos y un 11.46%

ejecutivos.
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EJECUTIVOS DOTA C’O’N
11,46%

PROFESIONALY
TECNICOS

18%

Capacitacion

Un punto muy importante a desarrollar en nuestrpresa es ir aumentando cada vez mas
las capacitaciones de nuestros trabajadores, gsfoe obtengan una formacion adicional
para desempefiar mejor sus funciones, ofreciéndefecios que los mantengan motivados

y actualizados.

Al contar con un personal calificado y productiwastace, sin duda, competidores potenciales para
aquellas organizaciones del mismo rubro y graciest@ lograr muchos beneficios que permiten a
la organizacion a mejorar sus utilidades, crear megr imagen para los clientes y obtener un

grupo de trabajo motivado en inserto en un exceleiimha laboral.

Es por ello, que durante el afio 2014 se llevarocalbo diversos cursos relacionados
principalmente con la actividad principal de la eesa entre los que cabe destacar Normativas de
emision de Aguas Residuales (NCH411), Transpottdegomunicaciones, Prevencién y Seguridad

entre otros.

De un total de 55 trabajadores, 28 fueron capmitéo que porcentualmente se traduce en un 51%
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ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

DE LA SOCIEDAD

Resefna Historica:

Aguas San Pedro S.A. nace en 2005 para cumplilarequerimientos de la Licitacion de las
Concesiones caducadas a Aguacor S.A. realizadt Buperintendencia de Servicios Sanitarios.
Es una sociedad de giro exclusivo tal como lo éstabla legislacién para las empresas que
participan del sector Sanitario y esta sujeta d.&®s y Reglamentos del Sector las cuales son
supervisadas por la Superintendencia del ramoialsies operaciones el 1 de Septiembre del afio
2005.

A la fecha la sociedad se encuentra operando yzaedb la explotacion de los servicios de
Produccion y Distribucion de Agua Potable y la Reocidn y Tratamiento de Alcantarillado en las
concesiones adjudicadas las que estan ubicadaslantiudades de San Pedro de la Paz y Coronel
en la VIII Regién del Biobio con 13.359 clientegulados y la concesion adjudicada mediante
decreto MOP N°172 del 28 de febrero 2007 en ldiltmé de Alerce Comuna de Puerto Montt con
693 clientes.

En el ejercicio 2012 se inicia operacién de la esitn de Buin, otorgada por Decreto MOP N°267
y Colina otorgada por Decreto MOP N° 115 de 2®iégion Metropolitana.

Con fecha 30 de Agosto de 2013, se adjudica medetreto Nro. 260 del Ministerio de Obras
Pulblicas, el Sector Alto de Zapallar, comuna deid@ur con un total aproximado de 105,79
hectareas.

Con fecha 23 de enero de 2014, se adjudica medatesto Nro 130 del Ministerio de Obras

Publicas, el d sector de las Mariposas correspatet a los loteos Dofia Rosa, Dofia Victoria y
Penfafiel, de Chillan.
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Con fecha 1 de octubre de 2014, se adjudica mediaetreto Nro. 405 del Ministerio de
Obras Publicas, el sector Ampliacion Territoriale@grional San Pedro de la Paz, VIl
Region del Bio Bio.

Con fecha 12 de noviembre de 2014, se adjudicaamidDecreto Nro. 423 del Ministerio
de Obras Publicas, el sector de “Alto Jahuel”, Coandie Buin, Regién Metropolitana.

Con fecha 12 de noviembre de 2014, se adjudicaam@&dDecreto Nro. 424 del Ministerio
de obras Publicas, el sector “Parque Los FundafdZemuna de Puerto Montt, X Region
de los Lagos.

Las Concesiones Sanitarias son monopolios estdbkegi regulados por el Estado a través de la
Superintendencia de Servicios Sanitarios (SISS)métdlelo establece que no hay competencia
dentro de una concesion. Sin embargo las empresased deben dar cumplimiento a la normativa
y dictamenes de la SISS. Si no se cumple con keriantla concesion podria ser caducada por la

autoridad. Las tarifas y los servicios prestadosreguladas.

Tal como se mencion6 Aguas San Pedro S.A. es degilusivo y su negocio consiste en Producir

y Distribuir Agua Potable, Recolectar y TratarAagias Servidas en las zonas de concesion.

Las actividades de la Sociedad estan expuestasgos propios del negocio sanitario y financiero.
El directorio revisa los principales riesgos e itidambres que enfrenta el negocio y para dicho
proceso evaluacién utiliza los procesos de admatigin de riesgo que posee la Sociedad, los
cuales estan diseflados para salvaguardar los sgtisdministrar mas que eliminar , los riesgos

importantes para el logro de los objetivos del oago
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Son los riesgos de caracter estratégico debidatarés externos e internos de la Sociedad tales
como el ciclo econémico, hidrologia, nivel de cotepeia, patrones de demanda, estructura de la
industria, cambios en la regulacion y niveles deijos de los combustibles. También dentro de esta

categoria estan los riesgos provenientes de l@getd proyectos, fallas en equipos y mantencion.

Los riesgos financieros de la Sociedad que incltgsa de interés, inflacion, riesgo de crédito y de
liquidez, son administrados dentro de un marco déigas e instrucciones autorizadas por el
Directorio. Estas politicas incluyen definicionasegnstruyen sobre los limites aceptables de los
riesgos, las métricas para la medicion del ries@gofiecuencia del andlisis del mismo. La funcién
de la Gerencia de Administracién y Finanzas es m@idimir estas politicas e incluyen también
proveer reportes financieros internos los cualedizzm la exposicion dependiendo del grado o

tamarfio que tengan, asi como coordinando el acdesax@ercados financieros nacionales.

Politicas de inversién existentes, estan destinadas el Plan de desarrollo establecido por la
Superintendencia de Servicios Sanitarios. El firanento que llevado a cabo por la empresa es
principalmente el financiamiento propio y el Apaertde Financiamiento Reembolsables (AFR), los
cuales se encuentran regulados por el manual digad la misma Superintendencia en la

resolucion SISS N° 1909/04.
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El principal activo de
Aguas San Pedro S.A. son
las concesiones, las que le
permiten participar del
negocio  sanitario. En
segundo Orden y

supeditado a este activo

estan los bienes afectos, es
decir todos los bienes que
permiten operar, como las plantas de tratamieatrédes de agua y alcantarillado, las plantas
elevadoras de aguas servidas, los pozos de captdeiGaguas y los derechos de aguas de la
concesion todo ello en operacion en las concesidaelas comunas de San Pedro de la Paz,
Coronel , los Alerce comuna de Puerto Montt, yt&eEstacion Buin Comuna de Buin y Sector
San Luis y Brisas Norte Comuna de Colina . Bsteevas concesiones vienen a dar continuidad al

crecimiento constante que ha tenido la sociedadidelsnicio de sus operaciones

Al 31 de diciembre Aguas San Pedro S.A. poseasite en Sociedad Tratamientos de Chicureo
S.A., su valorizacién se registra al costo historic

Aguas San Pedro S.A. repartira en el futuro el 8@2tas utilidades segun lo establece la Ley de
Sociedades An6Gnimas.

El directorio no ha percibido remuneraciones d@ahperiodo informado

15



CLIENTES AP Y \

" ALCANTARILLADO

Clientes Agua Potable y alcantarillado

Aguas San Pedro S.A. cerr6 el periodo 2014 conotal te 17.685 clientes de agua potable, y
17.368 de alcantarillado, lo que implica un incratoedel nimero de clientes de un 9,3 % de agua
potable y un 9,2 % de alcantarillado y tratamige&pecto al afio 2013; incorporandose un total de

1.499 nuevos clientes durante el periodo 2014.

Cantidad de cliente: 201<

Comuna Agua potabl Alcantarillado y tratamien
Coronel 3.42:2 3.28¢
San Pedro de la Paz 10.93: 10.80(
Chillan 1.471 1.45(
Puerto Montt 761 761
Buin 887 871
Colina 21z 20z
Total 2013 17.685 17.368
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AREAS DE SER vh\

FACTURACION

Distribucion de clientes de AP y ALC

1,20%

5%

H Coronel
M San Pedro de la Paz
H Chillan
% Puerto Montt
Buin

Colina

Areas de Servicio

Aguas San Pedro S.A. posee actualmente, una aoberte la mantiene presente en 6 comunas y 4
regiones de nuestro Pais. San Pedro de la Pamalgr&hillan, en la Regién del Biobio; Puerto

Montt en la Region de los Lagos, Buin y Colina@&Regién Metropolitana.

Actualmente se encuentra en proceso de decretesion por Loteo Parque Universitario ubicado

en la Comuna de Chillan.

17



AREAS DE SERVICIO Y

FACTURACION

Facturacion de servicios periédicos

Durante el periodo 2014 la facturacién de sersigieriddicos; cargo fijo, servicio de agua potable,
alcantarillado y tratamiento de aguas servidaginal@ los M$2.659.360 netos, en comparacién con
periodo 2013, donde se facturé un total de M$4EB, se experimentd un crecimiento de un

15,70% en la venta de estos servicios.

Facturacion
MS Servicios periodicos

3.000.000 -

2.500.000 A

2.000.000 A

1.500.000 - M Neto
1.000.000 -
500.000 -

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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AGUAS SAN PEDRO Y LA

COMUNIDAD...

Responsabilidad Social Empresarial

Desde nuestro nacimiento en 2005 Aguas San Pednerzw® el desafio de entregar el
mejor servicio, un trabajo de excelencia, mejovandda dia nuestra infraestructura, y

siempre pensando en la comunidad como parte atgivaestra familia.

Este concepto o valor, ya es parte ADN de nuestrar&sa, es mas, afio a afio se han ido
forjando e incrementado. Dentro de los eventos aedtacados de este periodo podemos

mencionar:

e 2da. Corrida Nocturna Coronel

Por segundo afio consecutivo Aguas San Pedro aconapla8 esforzados deportistas que
participaron de la Corrida Nocturna de la ciudadera, destacando el compromiso con la
comunidad y la responsabilidad social de la saaitar

En dicha actividad nuestra Empresa fue el princaapiciador entregando poleras e

hidratacion para los casi dos mil inscritos.

El Alcalde Sr. Leonidas Romero se mostré contento la convocatoria “Estamos
celebrando el aniversario 165 de Coronel y en ssganda corrida nocturna tuvimos mas
de 2000 participantes, espectagilar

muy contento, gracias a la emja
privada que nos esta apoyando el le

hoy”.
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* Mundialito Inter Escolar organizado por la ciudadeaportiva de lvdn Zamorano

Aguas San Pedro colabor6 con el campeonato de |fiudesarrollado en la Ciudad
Deportiva de lvan Zamorano.

Siempre comprometidos con su gente y la vida sar@ayez mas Aguas San Pedro, apoyo
con hidratacion constante para los participanteslage diferentes establecimientos

educacionales que disputaron la copa.

Ademés como reflejo de su compromiso con la conaghidel deporte juvenil, la empresa

quiso contribuir con transporte para los ganadatesla copa de este Mundialito.

'‘Quiero agradecer a Aguas San Pedro por respatiacampeonato y ademas disponer un
bus para llevar a los campeones a Santiago en destdean con Ivan Zamorano y esta
colaboracién hace de Aguas San Pedro un muy bugnoveon un muy buen producto’,

destaco Sr. Audito Retamal, alcalde de la comurtdasiePedro de la Paz.
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* Triatlobn de San Pedro de la Paz

Méas de 200 atletas participaron del evento que tuvageconocido escenario de belleza
natural de fondo: la Laguna Chica y las calles rebas de la Villa.

La gesta deportiva se realizé6 gracias a Aguas SamoPS.A., quien fue el principal

auspiciador del evento aportando con poleras eataicibn para los competidores. La
empresa participo junto a la Municipalidad de Sedr® y a la agrupacién Tribiobio en el
lanzamiento de la actividad en la Plaza de Arma€alecepcion y posteriormente Juan
José Insunza, Gerente General de la sanitariaggéntalrededor de 250 camisetas

deportivas al alcalde Audito Retamal.

La actividad sumé adeptos de todas las edadese deSds y nifios en la categoria de

iniciacion, hasta atletas sobre los 50 afios, qaiseedestacaron por su participacion en la
extenuante jornada, cuyo requerimiento principal ler resistencia. El alcalde de San

Pedro, Audito Retamal, valoré el compromiso de AgBan Pedro con el deporte “ES una
empresa que tiene responsabilidad social y la dduicia el deporte, y eso nos facilita a
nosotros organizar y festejar a los ganadores.nasrelacion publico-privada que va a

permitir que San Pedro sea una ciudad deportiva.
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Con nuestro compromiso la
vez mas fuerte, la calidade
nuestro trabajo y la mejora la
atenciébn a nuestros usuis;

nuevamente nuestra Emsa

estd creciendo respectca

satisfaccion de Clientes, estinbacide satificada par. al.infarmesmnaldesergion.de lac .
Superintendencia de Servicios Sanitarios, dondavas de una encuesta aplicada de forma
aleatoria a los clientes de las 28 sanitarias mésdgs de Chile, Aguas San Pedro, de un

total de 10 atributos medidos se encuentra deettosi5 primeros lugares en:

» Atencién en Oficinas Comerciales
» Atencién Telefonico

e Lugares de pago

» Boletas de Cobro

» Cortes Programados
Ademas obtuvo el sexto lugar en continuidad deiGgerde Agua Potable y Alcantarillado.

Este crecimiento ha sido sostenido en el tiempm, @afafio nuestra Empresa se ha
posicionado dentro del sector sanitario, alcanzaggte afio la octava posicion a nivel
nacional, dentro de las 28 Empresas sanitariasay@mtiamano. Estando muy por sobre el

promedio del sector y de nuestros competidorescer&anos.
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ESTADOS
FINANCIEROS

AGUAS SAN
PEDRO S.A




ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

ACTIVOS 201/ 201z
Nota M$ M$
Activos corriente
Efectivo y equivalentes al efect 7 1.229.76 358.38!
Deudorescomerciales y otras cuentas por cobrar, 8 1.064.92i 1.004.87:
Cuentas por cobrar a entidades relacior 9 155.14: 42.74¢
Inventario: 10 16.90° 21.43.
Activos por impuestos corrien 15 61.50: 72.00¢
Otros activos no financier 14 51.91: 25.89°
Total de activos corriente: 2.580.15! 1.665.02
Activos no corriente
Otros activos financieros 11 565.000 -
Activos intangibles distinto a la plusve 12 710.69! 550.83:
Propiedades plantaequipos, net 13 12.953.73 10.719.98
Total de activos no corrien 14.229.43 11.270.81
Total de activos 16.809.58 12.935.83
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

PASIVOS Y PATRIMONIO 2014 2013
Nota M$ M$
Pasivo corrientes
Otros pasivos financieros corrier 16 287.84! 753.69¢
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggat 16 413.43: 268.61!
Cuentas por pagar a entidades relacior 9 223.14: 338.94(
Impuesto a la Rer 94.59¢ -
Otrasprovisiones, corrient: 56.34¢ 29.54.
Total pasivos corriente: 1.075.36 1.390.78
Pasivos no corriente
Otros pasivos financieros no corriel 16 6.563.16! 4.344.10
Cuentas por pagar a entidades relacionadas nema: 9 1.213.33 1.119.69
Pasivos por impuestos diferic 15 685.04: 476.71.
Total pasivos no corrientes 8.461.544 5.940.511
Total pasivos 9.536.908  7.331.299
Patrimonic
Capital emitid 17 4.732.30: 3.766.95
Otras reservi 17 (49.650 (49.650
Resultados acumulac 17 2.590.0L 1.887.24i
Patrimonio atribuible a los propietarios de la colaidor: 7.272.67. 5.604.54.
Total patrimoni 7.272.67. 5.604.54.
Total pasivos y patrimonio 16.809.581 12.935.839
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ESTADOS DE RESULTADOS 2014 2013
Nota M$ M$

Ingreso de actividades ordinal 18 2.659.36! 2.298.42i
Otros ingresos por naturale 18 2.006.72. 1.049.91
Materias primas y consumibles utiliza 18 (462.380 (395.209)
Gastos por beneficios a los emplet 21 (653.457 (601.159
Gastos de depreciacion y amortizas 22 (441.418 (351.87()
Otros gastos por naturale 20 (1.421.383 (1.216.20)
Otras ganancias (pérdi - 43.66: (18.602
Ingresos financier« 23 75.46¢ 80.69¢
Costos financierc 23 (283.658 (241.689
Resultados por unidad de reaj 23 (295.354 (133.509

Ganancia (pérdida) antes de impu 1.227.55 470.80!

Gasto por impuesto a las ganan 15 (274.033 (90.209)

Ganancia (perdida) procedente de operaci

continuadas 953.524 380.603

Gastos (pérdida) procedente de operaciones dincauia 0 0
Ganancia (Pérdida) 953.524 380.603
Ganancia por acci 0 0
Ganancia (pérdida por accion basica en operac
continuadas 15 (0.32534) (0.15189)
Ganancia (pérdida) por accién basica 15 (0.32534) (0.15189)
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ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

Patrimonio
Otras Ganancias atribuilble a los
Capital (pérdida) propietarios de
emitido Reservas acumuladas la contraladora
M$ M$ M$
Saldo inicial 0-01-201% 2.561.40. (49.650  1.582.89. 4.094.64!
Cambios de patrimon - - - -
Incremento (disminucidn) por transferencie
otros cambios. 1.205.550 - 1.205.550
Dividendo: - (76.258 (76.258
Ganancia (pérdid - 380.60: 380.60:
Saldc final periodo actual :-12-201: 3.766.95. (49.650  1.887.23 5.604.541
Saldo inicial 0-01-201¢ 3.766.95. (49.650  1.887.23 5.604.54
Cambios de patrimon - - - -
Incremento (disminucidn) por transferencie
otros cambios 965.354 (136.565) 828.789
Dividendo: - - (114.180 (114.180
Ganancia (pérdid - - 953.52¢ 953.52¢
Saldo final periodo actual 31-12-2014 4.732.305 (49.650) 2.590.018 7.272.673
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

2014 2013
M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de Operacion
Recaudacion de deudores por venta 5.555.733 3.787.164
Otros ingresos recibidos 18.68: 27.35;
Pegos a proveecores y persona (menos (3.117.508 (2.643.67)
Interese pagados(mencs) (64.571 (79.12%
I.V.A y otros simil ares pegados (menos (93.823 (43.609
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion 2.298.512 1.048.114
Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Colacion de acciones de pago 965.354 1.205.550
Préstamos bancarios recibidos 1.302.000 698.000
Pago de préstamos bancarios (50.000) (1.396.527)
Pegos de otros finarciamientos (24.434 (23.289
Otras fuentes de finarciamierto 102.62¢ 248.64:
Pegos de dividendos (menos (114.180 (76.258
Flujos de efectivo netos de actividades de financiacion 2.181.369 656.118
Flujo de efectivo de actividades de inversion
Préstamos otorgados relacionados 0083 (23.750)
Devolucion prestamos relacionados 60.831 -
Inversidn en otros activos financieros (565.000) -
Incorporacion de Intangibles (173.250) (105.921)
Venta de activo fijo 27.550 9.461
Inccrparacion de activos fijos (menos (2.810.533 (2.493.56))
Flujo neto originado por actividades de inversién (3.608.500) (2.613.775)
Flujo neto total del periodc 871.38: (909.543
Efecto de lainflacidn scbre el efectivo y el efectivo equivalente - -
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente 871.381 (909.543)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 358.385 1.267.928
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 1.229.766 358.385
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Aguas San Pedro S.A. nace en 2005 para cumplilosaequerimientos de la Licitacion de
las Concesiones caducadas a Aguacor S.A. realpadia Superintendencia de Servicios
Sanitarios. Es una sociedad de giro exclusivodaicclo establece la legislacion para las
empresas que participan del sector Sanitario y®g&ia a las Leyes y Reglamentos del
Sector las cuales son supervisadas por la Supsiegnieia de Servicios Sanitarios (SISS),
en conformidad con la Ley N°18.902 y los Decretos Euerza de Ley N°382 y N°70,

ambos del afio 1988. La Sociedad se encuentratassriel Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) coli 5.

Inicia sus operaciones el 1 de Septiembre del 886 2 su negocio consiste en Producir y
Distribuir Agua Potable, Recolectar y Tratar lasiAg Servidas en las zonas de concesion.

A la fecha la sociedad se encuentra operando igaedb la explotacidon de los servicios de
Produccion y Distribucion de Agua Potable y la Recddn y Tratamiento de
Alcantarillado en las concesiones adjudicadas l@segtan ubicadas entre las ciudades de
San Pedro de la Paz y Coronel en la VIII RegionRietBio con 13.359 clientes y la
concesion adjudicada mediante decreto MOP N°1728&lele febrero 2007 en la localidad
de Alerce Comuna de Puerto Montt con 693 clientes.

En ejercicio 2012 se inicia operacion de conced®Buin y Colina otorgados por Decreto
MOP N° 267 de 2009 y Decreto MOP N° D.S.MOP N°#&52010, actualmente cuenta
con 670 clientes.

Con fecha 30 de agosto de 2013, se adjudica medizetreto Nro. 260 del Ministerio de
Obras Publicas, el Sector Alto de Zapallar, comidm&uricd con un total aproximada de
105,79 hectareas.

Con fecha 23 de enero de 2014, se adjudica mediaudreto Nro. 130 del Ministerio de
Obras Publicas, el d sector de las Mariposas smorelientes a los loteos Dofa Rosa,
Dofa Victoria y Pefiafiel, de Chillan.

Con fecha 1 de octubre de 2014, se adjudica miedizecreto Nro. 405 del Ministerio de
Obras Publicas, el sector Ampliacion Territoriale@grional San Pedro de la Paz, VIl
Region del Bio Bio.

Con fecha 12 de noviembre de 2014, se adjudicaamedDecreto Nro. 423 del Ministerio
de Obras Publicas, el sector de “Alto Jahuel”, Coandie Buin, Regién Metropolitana.

Con fecha 12 de noviembre de 2014, se adjudicaamidDecreto Nro. 424 del Ministerio
de obras Publicas, el sector “Parque Los FundafdZemuna de Puerto Montt, X Region
de los Lagos.
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a) Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros correspondess ajéocicios 2014 y 2013, han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionalekfdemacion Financiera (IFRS),

emitidas por el International por el Internatiomadcounting Standars Board (IASB) y

representan la adopcion integral, explicita y seservas de las referidas normas
internacionales. Adicionalmente, se han considelasloficios y circulares emitidas por la
Superintendencia de Valores de Seguros en relacidra preparacion y presentacion de
los estados financieros en NIIF.

Estos estados financieros reflejan fielmente taasion financiera de Aguas San Pedro

S.A. al 31 de Diciembre de 2014, y los resultadedas operaciones, los cambios en el

patrimonio neto y los flujos de efectivo por elipeo terminado en esa fecha. El directorio

de la Sociedad, ha aprobado estos estados finas@arsesion celebrada con fecha 12 de
marzo de 2015.

b) Bases de medicion

Los presentes estados financieros han sido pregmizajo la base del principio de costo
historico, con excepcion de las partidas que senaeen a valor razonable de conformidad
con las NIIF. El importe en libros de los activopasivos cubiertos con operaciones de
cobertura, se ajustan para reflejar los cambiosleralor razonable en relaciéon con los
riesgos cubiertos.

C) Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional de la Sociedad se ha determicacio la moneda del ambiente
econémico principal en que funciona. Los estadosnftieros se presentan en pesos
chilenos, que es la moneda funcional de presemta&@guas San Pedro S.A.

d) Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los estados financieros seulibrado determinadas estimaciones
para cuantificar algunos de los activos, pasivagreisos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellos. Estas estimacionsg&@ente a:

. La vida de las propiedades, plantas y equiposaagibles
. Pérdidas por deterioro de activos
. Ingresos por suministros pendientes de factunacio
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. Provisiones por compromisos adquiridos
. Riesgos derivados de litigios

. Pérdidas por deterioro de activos

A pesar de que estas estimaciones y juicios seaeah en funcion de la mejor estimacion
disponible en la fecha de emision de los preseestados financieros es posible que
acontecimientos que puedan ocurrir en el futuragabh a modificarlos en préximos

periodos, lo que se registrard en forma prospectwva el momento de conocida la
variacion, reconociendo los efectos de dichos casnen los correspondientes estados
financieros futuros.

e) Bases de conversion

Los activos y pasivos en pesos chilenos y unidddd®mento, son traducidos a los tipos
de cambio vigente a la fecha de cierre de los estéidancieros, de acuerdo al siguiente
detalle:

201/ 201z
$ $
Unidad de Fomento (UF) 24.627,10 23.309,56
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a) Propiedad, planta y equipos
0] Reconocimiento y medicion

Las Propiedades, plantas y equipos, se encuen#fmnizadas al costo de adquisicion
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas paiaietde activos.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras gpresentan un aumento de
productividad, capacidad o eficiencia, o un aumeidola vida Gtil de los bienes, se
contabiliza como mayor costo de los correspondéebienes. Dentro del costo de algunas
obras se incluyen como mayor costo consultoriascdis y otros costos inherentes
identificables. Los costos de reparacion y man@encson registrados como gasto en el
ejercicio que se incurre.

(i) Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan soladocuas probable que los beneficios
economicos futuros relacionados con el gasto flayEnSociedad.

(i)  Depreciacion

Los elementos de propiedad, planta y equipo seedigr usando el método lineal en
resultados con base en las vidas Utiles estimadasada componente. Los activos
arrendados son depreciados en el periodo mas entte el arrendamiento y sus vidas
Utiles, a menos que sea razonablemente segurcadbecledad obtendra la propiedad al
final del periodo de arrendamiento. El terreno @aeprecia

Vidas utiles

Las vidas utiles consideradas para efectos dellcatie la depreciacion se sustentan en
estudios técnicos preparados por empresas extespasialistas, las cuales se revisan en la
medida que surjan antecedentes que permitan coasiiee la vida Gtil de algun activo se
ha modificado. La asignacion de la vida til tqgtafa los activos se realiza sobre la base de
varios factores, incluyendo la naturaleza del emulles factores incluyen generalmente:

1. Naturaleza de los materiales componentes d&glaipos o0 construcciones
2. Medio de operacion de los equipos
3. Intensidad de uso

4. Limitaciones legales, regulatorias o contraesial
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a) Propiedad, planta y equipos, Continuacién

El rango de vida util (en afios) por tipo de actigs=l siguiente:

Item Vida util Vida util
(afios) (afios)
minima Maxima
Edificios 25 80
Plantas y equipos 5 50
Equipamiento de tecnologias de la 4 4
informacion
Instalaciones fijas y accesorios 5 80
Vehiculos 7 7
Mejoras de bienes arrendados 5 5
Otras propiedades, plantas y equipo 4 80

La recuperabilidad de los activos se estima deoconiflad con NIC 36. Se evaluan los
activos para detectar posibles deterioros sobrebasa permanente a través estimar si se
generaran ingresos suficientes para cubrir todesctistos incluida la depreciacion del
activo fijo.

(iv)  Obras en curso

Las obras en curso se traspasan a activos en asiplotuna vez finalizado el periodo de
prueba cuando se encuentran disponibles para swa ysotir de cuyo momento comienza
su depreciacion.

b) Activos Intangibles

La Sociedad opto por registrar sus activos intdagitle acuerdo al modelo del costo segun
lo definido en NIC 38.

Los principales activos intangibles de vida utdefinida corresponden a derechos de agua
y concesion por zona de expansion Coronel-San Riediao Paz

A partir del 1° de enero de 2010, de acuerdo a38@0lo se amortizan activos con vida
uatil definida, en el plazo en que se estima elrnetade la inversion. Aquellos activos

intangibles con vida util indefinida se dejan deodimar, pero se aplica una prueba de
deterioro anualmente.

Los factores que deben considerarse para la esfimee la vida atil son, entre otros, los
siguientes:
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. Limitaciones legales, regulatorias o contractiale

. Vida predecible del negocio o industria.
. Factores econdmicos (obsolescencia de prodwaow®ios en la demanda).
. Reacciones esperadas por parte de competiddredes o potenciales.

Factores naturales, climaticos y cambios tecnod&gque afecten la capacidad para
generar beneficios.

La vida util puede requerir modificaciones durametiempo debido a cambios en
estimaciones como resultado de cambios en supuestsa de los factores antes
mencionados.

C) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendansdiancieros cuando los términos del
arriendo transfieren sustancialmente todos loggoesy beneficios de la propiedad al
arrendamiento. Todos los otros arrendamientosas#ichn como operativos.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento Giiean se reconocen inicialmente como
activos de la Sociedad a su valor razonable aloirdel arrendamiento o, si éste fuera
menor, al valor actual de los pagos minimos poraéndamiento. La obligacion
correspondiente por el arrendamiento se incluyeeleestado de situacion como una
obligacién por el arrendamiento financiero.

d) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adiprisio valor neto realizable. Las
existencias de materiales, insumos y repuestosi@gestran valorizadas a su costo de
adquisicion y se presentan netas de una provisdobdolescencia y mermas. Los valores
asi determinados no exceden los respectivos cadtogeposicion. El criterio de
obsolescencia que aplica Aguas San Pedro S.A.steres provisionar a pérdida aquellos
articulos que no han registrado movimientos durimstéltimos 24 meses.

e) Deterioro

La Sociedad evalia en cada fecha de cierre deti&sta Situacion Financiera, si existe
algun indicio de deterioro del valor registrado Ide activos. En caso de existir algin
indicio, se estima el valor recuperable de losdosaactivos con el objetivo de determinar
el deterioro de valor sufrido. Cuando el activolaado no genera por si mismo flujos de
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caja independientes de otros activos, se estimal@l razonable de la Unidad Generadora
de Efectivo en la que tal activo se haya incluido.

En el caso de activos fijos e intangibles de vitlandefinida, no sujetos a depreciacion y
amortizacion sistematica, las pruebas de detesoro realizadas con una periodicidad
minima anual o cuando haya indicios de que el at¢tavsufrido una pérdida de valor.

El valor recuperable de un activo sujeto a detergs el mayor entre su valor razonable
menos los costos de venta y su valor en uso. Raestimacion del valor en uso, se
computa el valor presente de los flujos futurosaja del activo anualizado (o de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenezca, eass)) gtilizando una tasa de descuento que
refleje tanto el valor temporal del dinero comoietgo especifico asociado al activo.

Cuando se estima que el valor recuperable de iwpass menor que su importe neto en
libros, la diferencia se registra con cargo a ‘ftasios por deterioro de activos” del estado
de resultados integrales. Las pérdidas reconode&sta forma son revertidas con abono a
dicha cuenta cuando mejoran las estimaciones sobw@lor recuperable, aumentando el
valor del activo hasta el limite del valor en lidmgue el activo hubiera tenido de no haberse
realizado el saneamiento. Lo anterior no se aplidando de comercio o menor valor de
inversiones, cuyo deterioro no es reversible.

f) Beneficios a los empleados

La Sociedad no ha dado reconocimiento a la obbgapior indemnizacion de afios de
servicios por no mantener contratos colectivosant@s por indemnizacion a todo evento.

Los altos ejecutivos no perciben participacionaseresultados de la Sociedad.
0) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiea obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un sucesog@sas probable que la Sociedad tenga
gue desprenderse de recursos que comporten beseBicondmicos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiabléngporte de la obligacion.

h) Ingresos
Ingresos de prestacion de servicios

Los ingresos se imputan en funcion del criteriod#lengo, es decir cuando se produce la
prestacion de servicios, independientemente delentwren que se produzca el pago. Los
ingresos por ventas reguladas se contabilizan sabtease de los consumos leidos y
facturados a cada cliente, valorizados de acuelddaxifa fijada por la Superintendencia
de Servicios Sanitarios, cuya aplicacion es deos.an
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El &rea de servicios de Aguas San Pedro S.A egtfiddi en grupos de facturacion, lo que
determina fechas para lecturas y posterior facitma&ste proceso se desarrolla en base a
un calendario mensual. Para algunos grupos seauaentla informacion sobre la base de
consumos leidos y a éste se le aplica la tarifeespondiente. Para otros grupos a la fecha
del cierre mensual no se cuenta con el dato deréeatn consecuencia se procede a estimar
sobre la base de datos fisicos del mes anteriorizatios a la tarifa vigente, para lo cual se
considera segun corresponda tarifa normal o sobsecoo. Cualquier diferencia que se
produzca entre el consumo actual y el estimadoosgge al mes siguiente.

(1) Ingresos de prestacion de servicios

Los ingresos por convenios de 52-bis o ampliaci@n territorio operacional con
urbanizadores, se registran como ingresos ordmamola medida que se cumplen ciertas
condiciones estipuladas en cada contrato, las gaguean que el beneficio econémico
asociado fluird hacia la Sociedad.

(i) Ingresos por interés

Los ingresos por intereses son reconocidos cuaaprebable que la Sociedad reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transacgi@ importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forataleli Los ingresos por intereses son
registrados sobre una base de tiempo, con refar@hatapital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicable, la cual es la tasaaseuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar estimados arfgolde la vida esperada del instrumento
financiero con el importe neto en libros del actigo pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

i) Impuesto

El gasto por impuesto a las ganancias represersizma del impuesto a las ganancias por
pagar actual y el impuesto diferido.

0] Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en lasligsales registradas durante el afio. La
ganancia fiscal difiere de la ganancia reportadel @stado de resultados integrales, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponiblesdoctldes en otros afios y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo deotae@ad por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscptesnulgadas o substancialmente aprobadas
al final del periodo sobre el cual se informa.
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(i) Impuesto diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las difeesntemporarias entre el importe en
libros de los activos y pasivos incluidos en loga@ss financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinarla gaaafiscal. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas l@sedcias fiscales temporarias. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, pausa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que repudteable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras contra las cuales caggs diferencias temporarias deducibles.
Estos activos y pasivos no se reconocen si lasedifeas temporarias surgen de la plusvalia
o del reconocimiento inicial (distinto al de la dumacion de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la ganfiscdéni la ganancia contable.

Sin embargo, debe ser reconocido un pasivo difediel caracter fiscal por diferencias
temporarias imponibles asociadas con inversiones sepsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepbddaquellos en la Sociedad es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporarzugndo exista la posibilidad de que ésta
no pueda revertirse en un futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen dedléeyencias temporarias asociadas con
dichas inversiones y participaciones son uUnicamesatenocidos, en la medida en que
resulte probable que la entidad disponga de gamsfiscales futuras contra las que cargar
esas diferencias temporarias y cuando exista libifidad de que éstas puedan revertirse
en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestogmifos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se @sheir el importe del saldo del activo
por impuestos diferidos, en la medida que estindalrle que no dispondra de suficiente
ganancia fiscal, en el futuro, como para permiiie ge recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sgemiempleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en ellqetieo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) queaildel periodo sobre el que se informa
hayan sido aprobadas o practicamente terminadme¢go de aprobacion. La medicion de
los pasivos por impuestos diferidos y los activas pnpuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivarian de laafermque la entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o lauidl importe en libros de sus activos y
pasivos.

La Sociedad compensara sus activos por impuesteisdds con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmeetaderecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en gmatidas; y los activos por impuestos
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diferidos y los pasivos por impuestos diferidosdseivan del impuesto a las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal yolsieglad tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

j) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros mom@ensan ni los activos y pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casague la compensacion sea requerida o
esté permitida por alguna norma y esta presentas#m el reflejo del fondo de la
transaccion.

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciomescgntractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad depsnsacion y la Sociedad tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o deiraalel activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netas@rehta de resultados.

k) Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamenti& adquisicion, construccion o
produccién de activos calificados, los cuales ctunysn activos que requieren de un
periodo de tiempo substancial para su uso o veatasumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su usota.

Todos los otros costos por préstamos son recormeidaesultados durante el periodo en
gue se incurren.

)] Instrumentos financieros
0] Activos financieros

Los activos financieros corresponden a préstamosepntas por cobrar y a inversiones
mantenidas hasta su vencimiento.

Préstamos y cuentas por cobrar: Se registran asta amortizado, correspondiendo éste
basicamente al efectivo entregado, menos las dewvoks del capital efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso dadstamos, y al valor actual de la
contraprestacion realizada en el caso de las cugaacobrar. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiotEs rmeses desde la fecha de cierre de los
estados financieros que se clasifican como actieosorrientes. Los préstamos y cuentas a
cobrar se incluyen en deudores comerciales y ainagtas por cobrar en el estado de
situacion financiera.

Método de tasa de interés efectiva: El método da tke interés efectiva corresponde al
método de calculo del costo amortizado de un adinanciero y de la asignacion de los
ingresos por intereses durante todo el Periodegpondiente. La tasa de interés efectiva

38



corresponde a la tasa que descuenta exactamenfejdssfuturos de efectivo estimados
por cobrar (incluyendo todos los cargos sobre pupgmados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los coslestransaccion y otros premios o
descuentos), durante la vida esperada del actnamdiero. Todos los pasivos bancarios y
obligaciones financieras de la Sociedad de largagplse encuentran registrados bajo éste
método. Los ingresos se reconocen sobre una basdedés efectivo en el caso de los
instrumentos de deuda distintos de aquellos actiimancieros clasificados a valor
razonable a través de resultados. Las adquisicipeasjenaciones de activos financieros,
se reconocen en la fecha de negociacion, es teeéacha que se compromete a adquirir o
vender el activo.

Deterioro de activos financieros: Los activos ficiaros, distintos de aquellos valorizados a
valor razonable a través de resultados, son evaduadh fecha de cada estado de situacion
para establecer la presencia de indicadores deiatetelLos activos financieros se
encuentran deteriorados cuando existe evidencetiwbjde que, como resultado de uno o
mas eventos ocurridos después del reconocimienttalinlos flujos futuros de caja
estimados de la inversion han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizadososto amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a la diferencia entre elni@doos del activo y el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados descontadlastasa de interés efectiva original del
activo financiero.

(i)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican ya sea coasivp financiero a “valor razonable a
través de resultados” o como “otros pasivos firenos’.

Clasificacibn como deuda o patrimonio: Los instratoe de deuda y patrimonio se
clasifican ya sea como pasivos financieros o coatorponio, de acuerdo con la sustancia
del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de padriio es cualquier contrato que ponga
de manifiesto una participacion residual en lo$vastde una entidad una vez deducidos
todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la 8dad se registran al monto de la
contraprestacion recibida, netos de los costosctdsede la emision. La Sociedad
actualmente solo tiene emitida acciones de seigauln
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Pasivos financieros a valor razonable a travésedeltados: Los pasivos financieros son
clasificados a valor razonable a través de resudtaiando éstos sean mantenidos para
negociacion o sean designados a valor razonabdeéstde resultados.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos firEos, incluyendo los préstamos, se
valorizan inicialmente por el monto de efectivoilben, netos de los costos de transaccion.
Posteriormente éstos son valorizados al costo @ada utilizando el método de tasa de
interés efectiva, reconociendo los gastos por ests sobre la base de la rentabilidad
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva correspaldmétodo de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de la asigiade los gastos por intereses durante
todo el periodo correspondiente. La tasa de inteféstiva corresponde a la tasa que
descuenta exactamente los flujos futuros de efe@stimados por pagar durante la vida
esperada del pasivo financiero o, cuando sea agtopiin periodo menor cuando el pasivo
asociado tenga una opcion de prepago que se estidejercida.

Derivados Implicitos: La Sociedad ha establecidgratedimiento que permite evaluar la
existencia de derivados implicitos en contratoarfaieros y no financieros. En caso de
existir un derivado implicito, y si el contrato qwipal no es contabilizado a valor
razonable, el procedimiento determina si las carsticas y riesgos del mismo no estan
estrechamente relacionados con el contrato princgra cuyo caso requiere de una
contabilizacion separada.

m) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de Flujdsfettivo, la Sociedad ha definido las
siguientes consideraciones:

. El efectivo incluye el efectivo en caja y banc&n el estado de situacion, los
sobregiros bancarios se clasifican como recurg®ajen el pasivo corriente.

. Actividades de operacion: Son las actividadesapunstituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como atthgdades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

. Actividades de inversiéon: Corresponden a actiédade adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos a largaglaotras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

. Actividades de financiacion: Actividades que progh cambios en el tamafio y
composicion del Patrimonio neto y de los pasivosatécter financiero.
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n) Ganancia por accién

La ganancia béasica por accion se calcula comoagiente entre la ganancia (pérdida) neta
del periodo atribuible a la Sociedad y el nUmerdimponderado de acciones ordinarias de
la misma en circulacién durante dicho periodo,irstfuir el nUmero medio de acciones de
la Sociedad en poder de alguna sociedad filiagnsialguna ocasion fuera el caso. La
Sociedad no ha realizado ningun tipo de operacidpoadencial efecto dilusivo que suponga
una ganancia por accion diluida diferente del berelbasico por accion.

0) Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistagesmnoce como un pasivo al cierre de
cada periodo en los estados financieros, en furdéola politica de dividendos acordada
por la Junta Ordinaria de Accionistas.

p) Clasificacion de saldos en corrientes y no cognte

En el estado de situacion financiera adjunto, Edos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellosvancimiento igual o inferior a doce

meses y como no corrientes, los de vencimientorgupa dicho periodo. En el caso de
existir obligaciones cuyo vencimiento es inferiadate meses, pero cuyo refinanciamiento
a largo plazo esté asegurado a discrecion de ledga; mediante contratos de crédito
disponibles de forma incondicional con vencimieatdargo plazo, podrian clasificarse

como pasivos a largo plazo.

q) Medio ambiente

La Sociedad reconoce que estos principios son <lgpara lograr el éxito de sus
operaciones.

Los principales desembolsos en proyectos para aregobmedio ambiente se refieren a:

(1) Modificacion sistema de tratamiento de aguasvidas, sector las mariposas,
Chillan. (Rescate y relocalizacion de fauna teregst

(i)  Programa de vigilancia ambiental campafia as2014

(i)  Elaboracion y tramitacién plan de manejo Isdentre otros.
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Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones Isgdo emitidas pero su fecha de
aplicacion aun no esté vigente, y no han sido adigstanticipadamente:

Nuevas NIIF
NIIF9, Instrumentos financieros

NIIF15, Ingresos Procedentes de contratos con Clits

Emmiendas a NIC, NIIF e Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatoria
Periodos anuales iniciados en o después del 1 ei®En

de 2018

Periodos anuales iniciados en o después del 1 el®En

de 201

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 19, Beneficios a los empleados-contribucionesPeriodos anuales iniciados en o después del llidalp

empleados

NIC 27, Estados financieros separados- NIFF10,

estados financieros consolidados y NIFF 12,Revelanes
de

participaciones en otras entidades.

NIC 28, Inversiones en Asociadas y Negocios Conju#

NIIF10, Estados Financieros Consolidados
NIIF7, Instrumentos financieros: Informacioén a revdar

NIC 34, Informacién Financiera Intermedia

NIC 16, Propiedades, Planta y Equipo
NIC 38 Activos Intangibles

NIC 36, Deterioro de valor de activos
NIC 39, Instrumentos Financiero

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros

2014.

Periodos anuales iniciados en o después del 1ate en

2016

Periodos anuales iniciados en o después del 1&e en

2016.

Periodos anuales
2016.
Periodos anuales
2016.
Periodos anuales
2016.

Periodos anuales
2016.
Periodos anuales
201¢.
Periodos anuales
2016.
Periodos anuales
201¢.
Periodos anuales
201¢.

iniciados en o después del hete e
iniciados en o después del hete e

iniciados en o después del hete e

iniciados en o después del hete e
iniciados en o después del hete e
iniciados en o después del heate e
iniciados en o después del heate e

iniciados en o después del heate e

La administracién de Aguas San Pedro S.A. estima gula futura adopcion de las Normas e Interpretaciogs antes
descritas no tendran in impacto significativo en Is estados financieros.
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Las Actividades de la Sociedad estan expuestamsegindicado mas abajo a varios
riesgos. El Directorio revisa los principales resge incertidumbres que enfrenta el
negocio y para dicha evaluacion utiliza los prosed® administracion de riesgo que posee
la Sociedad, los cuales estan disefiados para sahekzg los activos y administrar, mas que
eliminar, los riesgos importantes para el logréodeobjetivos del negocio.

5.1 Riesgo del Negocio Sanitario

Son los riesgos de caracter estratégico debidotarés externos e internos de la Sociedad
tales como el ciclo econémico, hidrologia, nivel atenpetencia, patrones de demanda,
estructura de la industria, cambios en la regulacyo niveles de precios de los
combustibles. También dentro de esta categoria &staiesgos provenientes de la gestion
de proyectos, fallas en equipos y mantencion.

5.2  Gestion del riesgo financiero

Los riesgos financieros de la Sociedad que inclugsa de interés, inflacion, riesgo de
crédito y de liquidez, son administrados dentroudemarco de politicas e instrucciones
autorizadas por el Directorio. Estas politicasugeh definiciones que instruyen sobre los
limites aceptables de los riesgos, las métricas lpanedicion del riesgo y la frecuencia del
analisis del mismo. La funcién de la Gerencia denfistracion y Finanzas es administrar
estas politicas e incluyen también proveer repdim@scieros internos los cuales analizan
la exposicion dependiendo del grado o tamafio qugate asi como coordinando el acceso
a los mercados financieros nacionales.

a) Riesgos Financieros:

Los riesgos financieros del negocio sanitario ecuel participa Aguas San Pedro S.A. se
relacionan directamente con el cumplimiento deotdgaciones financieras contraidas, las
cuales se encuentran expuestas a riesgos porigagaaen las tasas de interés, inflacion,
créditos y liquidez.

0] Riesgo de tasa de interés

Se refiere a las variaciones de las tasas de sntgre afectan el valor de los flujos futuros
referenciados a tasa de interés variable, y a dasoiones en el valor razonable de los
activos y pasivos referenciados a tasa de intejg@sgfie son contabilizados a valor
razonable.

El objetivo de la gestion de este riesgo es alecanaa equilibrio en la estructura de
financiamiento, disminuyendo los impactos en elt@wode la deuda generada por
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fluctuaciones de tasas de interés y de esta foeahacir la volatilidad en las cuentas de
resultado de la Sociedad

(i)  Riesgo de inflacion

Los negocios en que participa Aguas San Pedro $A.fundamentalmente en pesos e
indexados en unidad de fomento, los ingresos yosost encuentran estructurados
fundamentalmente en pesos y/o unidades de fomeot@so la Sociedad ha determinado
como politica mantener un equilibrio entre los dhijoperacionales y los pasivos
financieros, con el objetivo de minimizar la expi@ al riesgo de las variaciones de esta
moneda.

Andlisis de sensibilidad a la inflacion: La pringipexposicion a este riesgo se encuentra
relacionada con los pasivos financieros contragtosinidades de fomento con tasas de
interés fija.

El efecto en resultado corresponde principalmergaealas obligaciones de corto y largo
plazo estan indexadas en unidades de fomento.

(i)  Riesgo de crédito

La empresa se ve expuesta a este riesgo derivaldopdsibilidad de que una contraparte
falle en el cumplimiento de sus obligaciones cantr@es produciendo una pérdida
econdmica o financiera.

Las politicas de crédito estan enfocadas en dismiauncobrabilidad, la que establece
distintas gestiones y estrategias de cobro endrgua se destaca el corte del suministro,
cartas de cobranza y llamadas telefonicas.

(iv)  Riesgo de liquidez

Este riesgo viene motivado por las distintas néeesis de fondos que tiene la Sociedad
para hacer frente a los compromisos adquiridodadistintos agentes del mercado.

La administracion de este riesgo se realiza adrdeduna adecuada gestion de los activos y
pasivos, optimizando la administracion de los egnéek de caja diarios, para lo anterior la
Sociedad mensualmente efectia proyecciones des fligocaja basados en los flujos de
retorno esperados y en el calendario de vencimieetdas principales obligaciones
considerando la situacion financiera y el entorctmémico del mercado.

Como una medida de control y disminucién de est&yo es que las inversiones colocadas
se caracterizan por tener un perfil de retornosié@iano plazo y una rentabilidad fija.
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Las politicas de inversiones exigen que los instntos financieros sean de renta fija
(depdsitos a la vista, fondos mutuos) y sean tosado bancos e instituciones financieras
de elevados ratings crediticios, reconocidas natieninternacionalmente, de modo que
minimicen el riesgo de crédito de la empresa.

Complementando lo anterior, la Sociedad cuentalioeas bancarias aprobadas de corto
plazo las que disminuyen el riesgo de liquidezggasan fondos suficientes para soportar
las necesidades previstas para este periodo.

Al 31 de Diciembre de 2014, Aguas San Pedro S.Antaucon excedentes de caja de
M$1.229.766 (M$358.385 en 2013), invertidos en Bsniutuos con liquidez diaria y
depositos a plazo.

Basado en el actual desempefio operacional y sui@ogle liquidez, la Sociedad estima

gue los flujos de efectivo provenientes de lasvalddes operacionales y el efectivo

disponible seran suficientes para financiar eltaapie trabajo, las inversiones de capital,
los pagos de intereses, los pagos de dividendos ngfuerimientos de pago de deudas, por
los proximos 12 meses y el futuro previsible.

Los vencimientos de los pasivos financieros semesuen la nota 16.
Medicion del Riesgo

La Sociedad realiza periédicamente analisis y n@tks de su exposicion a los distintos
factores de riesgo, de acuerdo a lo presentadareafps anteriores.

Aguas San Pedro S.A. revela informacién por segmsedé acuerdo con lo indicado en
NIIF N° 8, “Segmento de Operacion” que estableesmbrmas para informar respecto de
los segmentos operativos y revelaciones relaciengdma productos y servicios. Los
segmentos operativos son definidos como componelgesna entidad para los cuales
existe informacion financiera separada que es aegp@nte utilizada por la Administracion

para la toma de decisiones, como asignar recurpasayevaluar el desempefio.

El sistema de control de gestion de Aguas San P8dko analiza el negocio desde la
perspectiva de una mezcla de activos que se utipaaa prestar servicios sanitarios para
servir a una cartera de clientes. En consecudacajgnacion de recursos y las medidas de
rendimiento se analizan en términos agregados.p8&ijuicio de lo anterior, la gestion
interna considera criterios de clasificacion pasadctivos y para los clientes, para efectos
meramente descriptivos pero en ningun caso de sggoién de negocio. Basado en lo
anterior la Administracion identifica s6lo un segrte
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Tarifas

El factor mas importante que determina los resaliate nuestras operaciones y situacion
financiera son las tarifas que se fijan para nasstentas y servicios regulados. Como
monopolio natural, estamos regulados por la SI8Gegtras tarifas se fijan en conformidad
con la Ley de Tarifas de los Servicios Sanitarids.D N°70 de1988.

Los niveles tarifarios se revisan cada cinco afjaduyante dicho periodo, estan sujetos a
reajustes adicionales ligados a un polinomio dexadion.

Los reajustes se aplican en funcion de una férmquka incluye el indice de Precios al
Consumidor, el indice de Precios Mayoristas de &edndustriales Importados y el indice
de Precios Mayoristas de Bienes Industriales Natgsn todos ellos medidos por el
Instituto Nacional de Estadisticas de Chile. Aden@starifas estan afectas a reajuste para
reflejar servicios adicionales previamente autalizapor la SISS.

Las tarifas vigentes para los servicios de produrcgi distribucion de agua potable y
recoleccion y disposicion de aguas servidas, skgandn en las siguientes fechas;

*[19 de septiembre de 2011 se publico en el diarmabfilecreto tarifario nro. 78 del 20 de
junio de 2011, sector concesion San Pedro- Cor&agion del Bio Bio.

(13 de Febrero de 2012 se publicé en el diario dfagareto tarifario nro. 150 de fecha 11
noviembre de 2011, sector Estacion Buin, Regiorrdpetitana

(13 de Febrero de 2012 se publicé en el diario dfadareto tarifario nro. 165 de fecha 6
diciembre de 2011, sector denominados San LuissaBiorte, Comuna de colina , Region
Metropolitana

. 5 de Julio de 2012 se publicé en el diario ofjaiecreto tarifario nro. 70, sector
alerce, comuna de Puerto Montt.
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La composicion del rubro es la siguiente:

Institucion
Detalle Financiera Tipo de Moneda 2014 2013
Ms$ Ms$

Cajas y bancos - S 193.582 46.685
Depdsitos a plazo Banco chile S 1.012.806 288.745
Fondos Mutuos Banco scotiabank S 23.378 22.955
Total Efectivo y

Equivalentes al efectivo 1.229.766 358.385

No existen restricciones en la disponibilidad o debefectivo y efectivo equivalente.

El equivalente al efectivo corresponde a activomrfcieros como depositos a plazo,
valores negociables y pactos con vencimientos mesnar 90 dias desde la fecha de
inversion en estos instrumentos. Todo el efectivfextivo equivalente no esta sujeto a
restricciones de disponibilidad.

Detalle de algunas partidas del estado de flujo defectivo

Otras entradas o salidas procedentes de otrasdackds de operacion: corresponden a
servicios anexos a la operacion del negocio.

Ingresos por fuentes de financiamiento: Corresporalla emision de Aportes Financieros
Reembolsables utilizados en la construccion desoteainfraestructura, los cuales seran
reembolsados en el corto y largo plazo, seguntiblesido en la normativa legal vigente

(D.F.L.N° 70 de 1988).

Reembolso de otros pasivos financieros: corresporadepago y prepago de pagarés
emitidos por Aportes Financieros Reembolsables.
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Tipo de

Detalle Moneda 2014 2013
M$ M$
Deudores por ven $ 1.121.17 1.084.10
Provision de deudores incorporal $ (112.802 (105.745
Deudores por ventas n 1.008.36 978.36.
Documentos por cob $ 11.10¢ 17.87¢
Provision de documentos incobral $ - -
Documentos pccobra 11.10¢ 17.87:
Deudores varic $ 45.44¢ 148.32¢
Provision de Incobrabl $ - -
Deudores varios ne 45.44¢ 148.32!
Total deudores comerciales y o
cuentas por cobrar (neto) 1.064.920 1.144.563

El periodo de crédito promedio sobre la venta es5d@ias. No se hace ningun recargo por

intereses sobre las cuentas comerciales por cphararlos primeros 15 dias después de la
facturacion. Posteriormente a esa fecha, se canggmeses de acuerdo a la tasa de interés
corriente para operaciones no reajustables en raonadional de menos de 90 dias de

acuerdo a lo establecido por la SuperintendencBatieo e Instituciones Financieras.

Aguas San Pedro S.A. ha reconocido una provisita @eentas dudosas segun detalle;

2014 2013
Detalle de estimacién de incobrables

M$ M$
Saldo al inici (105.745 (122.161
Castigos durante el peric 28.30:

(Aumento)/  disminucién de provision (efe (7.057 (11.885
resultados)
Total provision deudoreincobrable (112.802  (105.745
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Resumen de antigliedad de deuda 2014 2013
M$ M$
Deudores por vent
0 a 30 dias, servicios regulados 411.68t 319.96(
0 a 30 dias, servicio no regulados 117.54¢ 280.97¢
30 a 60 dias, servicios regula 27.49¢ 30.08:
30 a 60 dias, servicios no regule 21.01° 12.09¢
60 a 90 dias, servicio regula 10.36¢ 11.72¢
60 a 90 dias, servicios no regule 261¢ 7.58¢
90 a 180 dias, servicios regula 10.86¢ 14.28:
90 a 180 dias, servicios no regule 18.93: 23.45t¢
180 o0 mas, servicios regulai 86.07: 58.05¢
180 o mas, servicios no regulados 414.57! 325.88!
Totale: 1.121.17  1.084.10

(1) Estos valores incluyen provision de ingresos
(2) Corresponden a otros negocios asociados a proyectos
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9.1 Saldosy transacciones sobe partes relacionadas

a) Cuentas por cobrar entidades relacionadas

Rut Nombre Pais Naturaleza de Naturaleza de 2014 2013
sociedad entidad relacion transacciones
con partes
relacionadas
M$ M$
94.636.000-7 Galilea S.A. Chile Indirecta Servicios - 3
comerciales
94.636.000-7 Galilea S.A. Chile Indirecta Servicios 245 12.143
residenciales
78.246.760-3 Constructora Chile Indirecta Servicios 887 1.693
Pehuenche comerciales
Ltda.
78.246.760-3 Constructora Chile Indirecta Servicios 341 2.064
Pehuenche industriales
Ltda.
76.489.420-0 Inmobiliaria Chile Indirecta Servicios - 2.397
Galilea San residenciales
Pedro S.A.
76.245.744-K Inmobiliaria Chile Indirecta Servicios 43 -
Galilea Centro residenciales
SPA.
96.954.690-6 Aguas y Riles Chile Indirecta Remesa fondos 52.892 796
S.A.
76.148.894-5 Tratamientos Chile Indirecta Remesas fondos - 23.649
del Pacifico S.A.
76.148.894-5 Tratamientos Chile Indirecta Servicios 100.733
del Pacifico S.A. industriales
Total cuentas por cobrar empresas 155.141 42,745

relacionadas corrientes
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b)

Cuentas por pagar a entidades relacionadas coantes

Rut Nombre Pais Naturaleza de Naturaleza de 2014 2013
sociedad entidad relacion transacciones con
partes relacionadas
M$ ]
96.954.690-6 Aguas y Riles S.A Chile Relacion indirecta Operacion plantas de 40.893 63.068
tratamiento Puerto
Montt
96.954.690-6 Aguas y Riles S.A Chile Relacion indirecta Servicios 149.811 105.811
provisionados
operacion plantas
96.954.690-6 Aguas y Riles S.A Chile Relacion indirecta Ampliacién Planta - 93.126
Tratamiento Coronel
96.954.690-6 Aguas y Riles S.A Chile Relacion indirecta Retencidn Contrato 28.259 -
Obra
76.137.211-4 Tratamiento Chile Filial Servicio Operacion 2.934 -
Chicureo S.A. Planta
Accionistas Chile Accionistas Dividendos por pagar 1.245 -
minoritarios minoritarios
78.246.760-3 Constructora Chile Relacion Indirecta Ampliacién planta de - 76.935
Pehuenche Ltda. Tratamiento Aguas
Servidas Puerto
Montt
Total cuentas por pagar empresas 223.142 338.940

relacionadas corrientes
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C) Cuentas por pagar a entidades relacionadas norcente

Rut Nombre Pais Naturaleza de Naturaleza de 2014 2013
sociedad entidad relacion transacciones con
partes relacionadas
M$ M$
94.636.000-7 Galilea S.A Chile Indirecta Aporte financieros 1.093.779 1.010.505
reembolsables
76.489.420-0 Inmobiliaria Chile Indirecta Aporte financieros 119.558 109.186
Galilea San Pedro reembolsables
S.A.
Total cuentas por pagar a 1.213.337 1.119.691

empresas relacionadas no
corrientes
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d) Transacciones mas significativas y sus efectas resultados

Rut Nombre Pais Naturaleza de Naturaleza de transacciones con Efecto en Resultado Abono
sociedad entida relacion partes relacionadas (Cargo)
d
2014 2013 2014 2013
m$ m$ m$ m$
94.636.000-7 Galilea S.A. Chile Indirecta Servicios Industriales y 1.721 1.798 1.721 1.798
Residenciales
76.489.420-0 Inmobiliaria Chile Indirecta Servicios Residenciales 84 31 84 31
Galilea San Pedro
S.A.
76.245.744-K Inmobiliaria Chile Indirecta Servicios residenciales 885 - 885 -
Galilea Centro Spa
78.246.760-3 Constructora Chile Indirecta Servicios Comerciales e 3.520 9.942 3.520 9.942
Pehuenche Ltda. Industriales
76.137.211-4 Tratamiento Chile Directa Reajuste monetario préstamo 785 - 785 -
Chicureo S.A. mercantil
76.148.894-5 Tratamientos del Chile Accionistas Excedentes plantas 51.197 - 51.197 -
Pacifico S.A. comunes
96.954.690-6 Aguas y Riles S.A Chile Indirecta Servicios Industriales 5.471 6.986 5.471 6.986
96.954.690-6 Aguas y Riles S.A Chile Indirecta Operacién plantas de 962.445 723.978 (962.445) (723.978)
tratamiento de Agua Potabley
Aguas Servidas
96.9540690-6  Aguas y Riles S.A. Chile Indirecta Inversion en activos 679.851 376.386 - -
78.246.760-3 Constructora Chile Indirecta Inversion en activos 728.004 - - -
Pehuenche Ltda.
94.636.000-7 Galilea S.A. Chile Indirecta Intereses y reajuste aportes 83.274 44,003 (83.274) (44.003)
financieros reembolsables
76.489.420-0 Inmobiliaria Chile Indirecta Intereses y reajuste aportes
Galilea San Pedro financieros reembolsables 10.372 5.955 (10.372) (5.955)
S.A.
78.246.760-3 Constructora Chile Indirecta Gestion ATO 694.162 - 694.162 -
Pehuenche Ltda.
78.246.760-3 Constructora Chile Indirecta Gestion ATO 315.122 315.122

Pehuenche Ltda.
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Todas las operaciones han sido realizadas a valeregercado y se encuentran incluidas en

ingresos y costos de operaciones.

El criterio de exposicion determinado por la Soatkdes informar todas las transacciones

mas significativas con empresas relacionadas.

e) Dietas pagadas a los directores

Corresponden Unicamente a honorarios asociadasfarstiones definidas y acordadas en
Junta Ordinaria de Accionistas.

Director 2014 2013
M$ M$
Felipe Galilea Vial 5.254 5.969
Rodrigo Galilea Vial 1.452 -
Pablo Galilea Vial 2.868 2.523
Andrés Galilea Vial 474 2.522
Carlos Wiegand Calvo 721 1.149
Alvaro Tapia Bravo 2.868 1.832
Total general 13.637 13.995

La administracion de la Sociedad no tiene conocitoe de la existencia de transacciones
entre directores y /o ejecutivos.
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Las existencias se presentan valorizadas a su destdquisicion, el cual no excede el valor
neto de realizacion. El método de costeo correspaaidcosto promedio ponderado.
Anualmente, se efectla la valorizacion de aquetkdstencias sin rotacion los ultimos doce

meses, Yy se deja registrado a valor de mercades fnenor.

Detalle 2014 2013
M$ M$

Suministros para la produccion 16.907 21.432

Total Inventarios 16.907 21.432

La Sociedad no tiene inventarios entregados emtjarde sus obligaciones financieras.

2014 2013
VS MsS
Inversion Tratamientos Chicureo S.A. 565.000 -
Total otros activos no financieros 565.000 -

55



a) A continuacion se presentan los saldos del rab8d de Diciembre de 2014 y 2013:

Intangibles 2014 2013
M$ Ms$
Derechos de agua 493.778 317.482
Ampliacién territorio operacional
216.917 216.917
Software, neto - 16.432
Total Intangibles 710.695 550.831

b) El movimiento de los intangibles al 31 de Diceede 2014 y 2013 es el que sigue:

Periodo al 31-12-14

Detalle Saldo Adicione  Gastos por Otros Cambi Saldo
inicial s Depreciacié incrementos 0s
n totales
final
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Derechos de agua 317.482 176.296 - - 176.296 483.77
Ampliacién territorio operacional 216.917 - - - - 216.917
y otros(1)
Software 16.432 - (16.432) - (16.432 -
)
Total Intangibles 550.831 176.296 (16.432) - 159.864 710.695

56



Periodo al 31-12-13

Detalle Saldo Adicione  Gastos por Otros Cambi Saldo
inicial S Depreciacié incrementos 0s
n totales
final
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Derechos de agua 158.121  159.361 - - 159.361 327.48
Ampliacién territorio operacional 216.917 - - - - 216.917
y otros(1)
Software 7.664 8.768 - - 8.768  16.432
Total Intangibles 382.70:  168.12¢ - - 168.12¢ 550.83:

(1) Corresponden a derechos de concesion adjudicgadicitacion publica segun consta en
Decreto N° 498 del 17 de junio de 2005, del Mimistele Obras Publicas MOP, quien
declaro caducas las concesiones sanitaria de Ag8a&o

El pago de la concesion contempla en su adjudicdo® derechos y obligaciones que se
desprenden de su infraestructura y la publicac®madorestacion, mantencidén del servicio
sanitario en el sector Parque Industrial Coronel.

Se efectud valorizacién de los componentes inctu@ola concesion.

Los intangibles de vida util indefinida se encuamtcompuestos principalmente por los
Derechos de Agua y concesion por ampliaciones rdiéotéo operacional. Los derechos de
agua corresponden a los derechos necesarios pamdaccion de agua potable en los
distintos sistemas donde la Sociedad presta sesvi€l valor es sometido a pruebas de
deterioro anualmente, o con mayor frecuencia, s$ste&x indicadores que la Unidad
Generadora de Efectivo (UGE) pueda estar deteaoialdvalor recuperable es determinado
como el mayor entre su valor en uso o valor juBtra la determinacién del valor justo la
Sociedad ha utilizado proyecciones de flujos detefe sobre un horizonte de 5 afios,
basadas en los presupuestos y proyecciones revipadda Administracion Superior para
igual ejercicio. Las tasas de descuentos reflegamariacion del mercado respecto a los
riesgos especificos de las unidades generadoratedivo. Las tasas de descuento se han
estimado en base al costo promedio ponderado déalc&CC, de su sigla en inglés
“Weighted Average Cost of Capital”.

En relacion a los activos intangibles de vidaiatlefinida la administracion ha determinado
que no existen deterioros.
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A continuacion se presentan los saldos del rubgd ale Diciembre de 2014 y 2013:

Concepto 2014 2013

M$ Ms$
Activos Brutos:
Terrenos 1.068.008 869.823
Construcciones y obras de infraestructura 13.437.677 11.070.136
Maquinarias y equipos 204.426 195.598
Otros activos fijos 261.161 225.655
Propiedades, planta y equipos, bruto 14.971.272 12.361.212
Depreciacioén:
Construcciones y obras de infraestructura 1.790.604 1.432.224
Maquinarias y equipos 80.710 66.609
Otros activos fijos 146.222 142.398
Depreciacién acumulada 2.017.536 1.641.231
Activos Netos
Terrenos 1.068.008 869.823
Construcciones y obras infraestructura 11.647.073 9.637.912
Maquinarias y equipos 123.716 128.989
Otros activos fijos 114.939 83.257
Propiedades, plantas y equipos, neto 12.953.736 10.719.981

Reconciliacion de cambios en propiedades, plamegiypos segun clase:

Segun lo sefiala la NIC 16 parrafo 73, se procaa®@orcionar informacion para cada una
de las clases de propiedades, plantas y equipp Seciedad.
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Propiedades, plantas y equipos al 31-12-2014

Concepto Saldo inicial ~ Adiciones Gastos por Otros Cambios Saldo

depreciacion Incrementos totales final

(bajas)
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Terrenos 869.823 198.185 - - 198.185 1.068.008
Contrucciones y obras de 9.637.912 2.381.729 (371.869) (699) 2.009.161 11.647.073
infraestructura
Magquinarias y equipos 128.989 8.828 (14.101) - (5.273) 123.716
Otros activos fijos 83.257 89.928 (55.448) (2.798) 31.682 114.939
Clases de propiedades, plantas 10.719.981 2.678.670 (441.4138) (3.497) 2.233.755 12.953.736
Y equipos, neto
Propiedades, plantas y equipos al 31-12-2013
Concepto Saldo inicial  Adiciones Gastos por  Otros Cambios  Saldo final
Incrementos totales
depreciacié6 (bajas)
n
M$ M$ m$ M$ M$ Ms$

Terrenos 759.885 94.395 - 15.543 109.938 869.823
Construcciones y obras de 7.705.752 2.227.747 (295.587) - 1.932.160 9.637.912
infraestructura
Maquinarias y equipos 126.077 16.119 (13.207) - 2.912 128.989
Otros activos fijos 78.889 56.004 (43.076) (8.560) 4.368 83.257
Clases de propiedades, plantas 8.670.603 2.394.265 (351.870) 6.983 2.049.378 10.719.981

y equipos, neto
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Informaciones a revelar sobre deterioro de valaadairos por unidad generadora de efectivo:

Se define como Unidad Generadora de Efectivo (UaHa Sociedad como un todo, ya que cada una
en forma individual es capaz de generar benefieamnomicos futuros y representa el grupo mas
pequefio de activos que generan flujos de fondospemtientes. De acuerdo con la norma, la
Sociedad evaluara, en cada fecha de cierre delced@msituacion financiera, si existe algin indicio
de deterioro del valor de algun activo. A los amdicon vida util indefinida se les aplicara la jyaue

de deterioro al menos al cierre del ejercicio, antlo haya indicios.

La Sociedad efectia anualmente pruebas de detguema sus activos intangibles de vida util
indefinida, propiedades, planta y equipo y mendwnde inversiones.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se realizaronrégpectivas pruebas de deterioro, basadas en
estimaciones y proyecciones que dispone la Sociedad

El activo y pasivo por impuestos corrientes al &l diciembre de 2014 y 2013, se detalla a
continuacion;

Corrientes
Tipo de moneda 2014 2013
MS MS
Detalle

Anticipo de contrato obra S - 25.897
Seguros vigentes S 2.533 -
Otros activos no financieros S 49.380 -
Total 51.913 25.897
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a) Activos y pasivos por impuestos corrientes

El activo y pasivo por impuestos corrientes al 8 ditiembre de 2014 y 2013, se detalla a
continuacion;

Concepto 2014 2013
MS MS
Pagos provisionales mensuales - 66.445
Crédito sence - 6.644
Otros impuestos por cobrar/pagar 61.503 10.403
Impuesto a la renta - (11.487)
Otros activos / (pasivos) corrientes 61.503 72.005
b) Impuestos diferidos
El saldo neto por impuesto diferido se detallartioaacion:
Activos 2014 2013
MS MS
Provision cuentos incobrables 25.380 21.149
Provisidn cuentas vacaciones 7.628 5.908
Pérdidas fiscales - -
Total activos por impuestos diferidos 33.008 27.057
Pasivos
Diferencias activos fijo tributario y financiero (665.542) (460.924)
Otros Pasivos (52.507) (42.844)
Total pasivos por impuestos diferidos (718.049) (503.768)
Impuestos diferidos netos (685.041) (476.711)
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C) Impuesto a las ganancias reconocido en ressltado

Impuesto a la renta 2014 2013

Ms$ M$
Gasto por impuestos corrientes (196.067) (12.250)
Ingreso (gasto) diferido por impuestos relativos a la (77.966) (78.952)

creacion y reversion de diferencias temporarias

Total impuesto a las ganancias (274.033) (90.202)

Dentro del rubro otros pasivos financieros, seuyelel capital de los préstamos bancarios, aportes
financieros reembolsables (AFR) y los respectintsréses devengados.

Obligaciones 2014 2013
M$ M$
Préstamos bancarios 264.142 731.656
Aportes financieros reembolsables 23.703 22.041
Otros pasivos financieros corrientes 287.845 753.697
Préstamos bancarios 1.788.994 34.035
Aportes financieros reembolsables 4.774.172 4.310.074
Otros pasivos financieros no corrientes 6.563.166 4.344.109
Acreedores comerciales 390.037 181.582
Otros pasivos no financieros corrientes 23.397 87.028
Cuentas por pagar comercial y otras cuentas por pagar 413.434 268.610
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a) Préstamos Bancarios

Con fecha 18 de noviembre de 2005, la sociedad A§aa Pedro S.A. suscribié un contrato

de crédito a largo plazo con el banco BICE por amtm de UF 30.137,4222, a ocho afos en
un solo pago al vencimiento con tasa TAB 180 dias om Spread de 1,2, esta tasa sera
determinada en la fecha de fijacion de cada perildmtereses, los cuales seran los 18 de
abril y 18 de noviembre de cada afio hasta su véstim

En diciembre de 2009 contratdé un nuevo préstanasgn Iplazo a cinco afios con el banco
BICE por UF 30.000, a cinco afios en un solo pagemtimiento con una tasa de interés de
5,13% semestral, esta tasa sera determinada erctHa fle fijacion de cada periodo de
intereses, los cuales seran los 22 de cada senuestrvencimiento el 22 de diciembre de
2014.

En diciembre de 2013 la Sociedad prepago el tietéh deuda con el banco BICE.

Con fecha 27 de diciembre de 2013 Aguas San PeécaBquiere un crédito en pesos a
corto plazo con el Banco Chile por un capital de6®B&000 con una tasa de interés mensual
de un 0,56%.

En el ejercicio 2014 se realiza crédito enlace ebrBanco Chile por un monto de

M$1.302.000, condiciones en pesos, cuotas trimesfraon una tasa de interés mensual de
0,47%.
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Saldos de los préstamos con bancos al 31 de dice20i4

Descripcion de la Importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez con
moneda o indice de vencimiento

Nombre Rut Pais Reajustibilidad de Hasta Mas de Total Mas de Mas de Mas de 5 Total no Tipo Tasa
acreedor acuerdo a las 90 dias 90 dias corriente la3 1a 3 afios afos corriente de Efectiva

condiciones del afos amortizacion

contrato

Banco Chile 97.004.000-5 Chile CLP 169.246 50.000 219.246 1.750.000 - - 1.750.000 Mensual 0,47%
Banco 97.036.000-K Chile CLP 681 15.706 16.387 9.866 - - 9.866 Mensual 1,47%
Santander
Banco Chile 97.004.000-5 Chile CLP 7.196 19.828 27.024 29.128 - - 29.128 Mensual 0,54%
Banco Chile 97.004.000-5 Chile CLP 1.485 - 1.485 - - - - Mensual 0,55%
Totales 178.608 85.534 264.142 1.788.994 - - 1.788.994

Saldos de los préstamos con bancos al 31 de dice20i 3.

Descripcion de la Importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez con
moneda o indice de vencimiento

Nombre Rut Pais Reajustibilidad de Hasta Mas de Total Mas de Mas de Mas de 5 Total no Tipo Tasa
acreedor acuerdo a las 90 dias 90 dias corriente la3 1a 3 afios afos corriente de Efectiva

condiciones del afos amortizacion

contrato

Banco Chile 97.004.000-5 Chile CLP - 698.651 698.651 - - - - Mensual 0,56%
Banco 97.036.000-k Chile CLP 3.106 9.778 12.884 12.911 - - 12.911 Mensual 1,47%
Santander
Banco Chile 97.004.005-5 Chile CLP 6.114 12.244 18.358 21.124 - - 21.124 Mensual 0,72%
Banco Chile 97.004.000-5 Chile CLP 1.763 - 1.763 - - - - Mensual 0,55%

Totales 10.983 720.673 731.656 34.035 = = 34.035




b) Aportes financieros reembolsables (AFR)

De acuerdo a lo sefialado en el articulo 42-A d&8. DMINECON N° 453 de 1989, los
Aportes Financieros Reembolsables, para extensigpory capacidad constituyen una
alternativa de financiamiento con que cuenta estpd®r para la ejecucion de las obras
sanitarias de extension y capacidad que, de acadalbey, son de su cargo y costo.

Consisten en cantidades determinadas de dineraas afue los prestadores de servicios
publicos sanitarios pueden exigir a quienes selicger incorporados como clientes, o bien,
soliciten una ampliacién del servicio, los que deesido a la normativa vigente, cuentan con
formas y plazos definidos para su devolucion.

La devolucién de los montos aportados por los tdese efectla basicamente a través de la
emision de pagarés endosables a 15 afios.

Saldos de los aportes financieros reembolsableR)YAF

Valor contable
Empresas N° de Monto 2014 2013 Garantizada
inscripcion o Nominal
identificacion

del
Instrumento
UF M$ M$ (Si/No)
Acreedores varios AFR 145.024 4.797.875 4.332.115 No
Tasa nominal promedio 3,51% 3,62%
Tasa efectiva promedio 3,46% 3,56%
Totales 4,797.875 4.332.115
c) Acreedores comerciales
Acreedores comerciales 2014 2013
mMS mMS
Proveedores 281.778 126.711
Otras cuentas por pagar 108.259 54.871
Total acreedores comerciales 390.037 181.582
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Los otros pasivos financieros corrientes, corredpona cuentas por pagar por Servicios
recibidos y adquisiciones de insumos e infraeatracttambién se registra estimaciones de
gastos operacionales para los cuales no se hadee&iotura a la fecha de cierre.

La politica de pago es de 30 dias desde la recepmtgola factura, salvo situaciones
especiales relacionadas con suministros basicoatyatos.

d) Otros pasivos no financieros corrientes

Dentro del rubro otros pasivos no financieros eotes, ingresos pagados por anticipado,
cuentas por pagar a bienestar y otros pasivos m&nor

Otros pasivos 2014 2013
Ms M$

Otros pasivos no financieros corrientes 23.397 87.028

Total 23.397 87.028

a) Capital suscrito y pagado y nimero de acciones:

Con fecha 14 de abril de 2014 se acordé aumenpaaktaocial en la suma de M$965.354
mediante la emisién de 425.000 acciones sin valarinal y de la misma serie, quedando
con un saldo de 2.930.842 acciones al 31 de diced#2014.

En junta extraordinaria de accionista de fecha 8@ldril de 2013, se acordd aumentar el
capital social en la suma de M$1.205.550 medianéeision de 570.000 acciones sin valor
nominal y de la misma serie. Al 31 de diciembre26&3, el capital social de la sociedad
presenta un saldo de M$3.766.951, correspondieh&08.842 acciones.

b) Administracion del capital: El objetivo de lacgmlad es mantener un adecuado
perfil de riesgo de crédito y ratios de capital e qermitan asegurar el acceso a los
mercados financieros, para el desarrollo de sugetivos de mediano y largo plazo,
manteniendo una sélida posicion financiera.

C) Utilidad por accion: La utilidad por accion bZsse calcula como el cociente entre la
utilidad (pérdida) neta del ejercicio atribuiblelas tenedores de acciones y el ndimero
promedio ponderado de acciones vigentes de la meésnecaculacion durante dicho ejercicio.
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d) Utilidad liquida distribuible: Dividendos

En junta ordinaria de accionistas celebrada comafde de abril de 2014 se acordd distribuir
el 30% de la utilidad liquida del ejercicio finado al 31 de diciembre de 2014 en calidad de
dividendos definitivos. El monto del dividendo asti® a M$ 114.181 equivalente a $45,57

por accion pagaderos al 31 de mayo de 2013.

En junta ordinaria de accionistas celebrada camaf@® de abril de 2013 se acordd distribuir

el 30% de la utilidad liquida del ejercicio finado al 31 de diciembre de 2013 en calidad de
dividendos definitivos. El monto del dividendo asd® a M$76.258 equivalente a $39,3926

por accion pagaderos al 31 de mayo de 2013.

e) Otras reservas;

Las otras reservas incluyen la correccion mone@elacapital pagado del afio 2010 por
$49.650 y que para estos efectos se muestra foopante de este rubro

f) Resultados retenidos

Los montos registrados por revalorizacion de t@sgnotros ajustes de primera adopcion de
IFRS, se encuentran presentados en resultadosukaclos, y tienen restricciones para su
distribucién, dado que primero deben reconocerseaealizados, a través del uso o venta,
segun lo dispuesto en NIC 16 y oficio circular NB64de 20 de junio de 2008, de la

Superintendencia de valores y Seguros (SVS).

El saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 cornedpa M$ 2.590.018 y M$ 1.887.239,
respectivamente.

En el periodo 2014 se presentan en resultado aedmubs ajustes provenientes por
diferencias en activos y pasivos por concepto qaui@sto diferido como efecto directo de
cambio tasa segun oficio circular N°856 de la S.Vpor un monto de M$136.565.

Respecto de los ajustes de primera apfinacjue se presentan formando parte de
los resultados acumulados se incluyen M$541.482espondientes a la revaluacion de los
terrenos los cuales no son distribuibles a losoagstias hasta su realizacion.

La revalorizacion de activos se deriva del critagoptado por la Sociedad de revalorizar los
terrenos para determinar el costo atribuido en lamgra aplicacion de IFRS
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Ingresos ordinarios 2014 2013

MS MS
Ventas de servicios regulados 2.340.714 2.035.990
Ventas de servicios no regulados 318.646 262.438
Totales 2.659.360 2.298.428
Ventas por riles y otros asociados 722.380 755.454
Ventas por nuevos negocios 1.284.341 294.463
Totales 2.006.721 1.049.917

El detalle de los consumos de materias primas gnaéts al 31 de Diciembre de 2014 y
2013, es el siguiente:

Detalle 2014 2013
M$ M$
Energia eléctrica, repuestos, productos quimicos y otros 462.380 395.203
materiales
Totales 462.380 395.203
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El detalle de los gastos por naturaleza al 31 cierdbre de 2014 y 2013, es el siguiente:

Detalle 2014 2013

M$ Ms$
Servicios 1.031.079 892.191
Asesorias y estudios 53.944 93.991
Mantencidn 30.583 74.571
Incobrables 7.077 (16.298)
Publicaciones, permisos y otros 30.736 54.184
Seguros 36.388 22.585
Otros gastos por naturaleza 231.576 94.983
Totales 1.421.383 1.216.207

El detalle de los gastos por beneficios a los eadas al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, es
el siguiente:

Detalle 2014 2013
M$ M$
Sueldos y salarios 579.587 529.428
Beneficios a corto plazo 73.870 71.731
Totales 653.457 601.159
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El detalle de la depreciacion y amortizacion atldIDiciembre de 2014 y 2013, es el

siguiente:

Detalle

Depreciaciones

Total

Resultados financiero

Ingreso procedente de inversiones
Ingresos de efectivo y otros medios equivalentes

Total ingresos financieros

Costos financieros

Gastos por préstamos bancarios
Otros gastos

Gastos por pagares de AFR

Total gastos financiero
Resultados por unidad de reajuste
Total resultado financiero, neto

2014
M$

441.418
441.418

2014
M$

37.694
37.770

75.464

(75.921)
(27.430)
(180.307)

(283.658)
(295.354)
(503.548)

2013
M$

351.870
351.870

2013
M$

45.010
35.688

80.698

(73.428)
(13.557)
(154.704)

(241.689)
(133.508)
(294.499)
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a) Garantias directas;

Se han otorgado pdlizas y boletas de garantiasvar fde diversas instituciones para
garantizar el fiel cumplimiento de los programasidsarrollo de las areas de concesion y la
prestacion técnicas y sanitarios, segun detalle;

Beneficiario Moneda Monto Fecha Fecha Veto
emision
Dir. Gral. Territ. Marit. Y de marina mercante S 1.262.877 12-08-2014 12-08-2016
Superintendencia de servicios sanitarios UF 50 28-04-2014 01-06-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 50 28-04-2014 01-06-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 50 28-04-2014 01-06-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 50 28-04-2014 01-06-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 50 30-01-2014 30-01-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 50 30-01-2014 30-01-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 50 30-01-2014 30-01-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 50 30-01-2014 30-01-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 100 30-01-2014 30-01-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 100 30-01-2014 30-01-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 100 30-01-2014 30-01-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 100 30-01-2014 30-01-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 422,15 17-02-2014 13-02-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 100 22-04-2014 30-04-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 100 22-04-2014 30-04-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 100 22-04-2014 30-04-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 100 22-04-2014 30-04-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 200 24-10-2014 24-12-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 200 24-10-2014 24-12-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 200 24-10-2014 24-12-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 200 24-10-2014 24-12-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 250 29-10-2014 29-12-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 250 29-10-2014 29-12-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 250 29-10-2014 29-12-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 250 29-10-2014 29-12-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 200 12-08-2014 14-08-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 200 12-08-2014 14-08-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 200 12-08-2014 14-08-2015
Superintendencia de servicios sanitarios UF 200 12-08-2014 14-08-2015
Sub total S 1.262.877
Sub total UF 4.222,15
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Beneficiario

Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Serviu

Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Serviu

Serviu

Serviu

Sub-total

Moneda

UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF

Monto

150
150

150

150
588,72
2969,60
376,50
294,40
100
681,30
100

100

100
1.035
1.067
2.200
334.70
323,37
323,37
323,37
100

100

100
108,84
100

100

100

100
773,64
533,06
318,59
3060,96
123

123

123

123
410,09
92,04
123
18.129,55

Fecha
emision
15-10-2014
15-10-2014
15-10-2014
15-10-2014
09-09-2014
25-07-2014
25-07-2014
25-07-2014
25-07-2014
25-07-2014
25-07-2014
25-07-2014
25-07-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
05-09-2014
15-10-2014
15-10-2014
15-10-2014

Fecha Veto

15-05-2015
15-05-2015
15-05-2015
15-05-2015
02-02-2015
27-08-2015
27-08-2015
27-08-2015
27-08-2015
27-08-2015
27-08-2015
27-08-2015
27-08-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
04-09-2015
16-03-2015
16-03-2015
16-03-2015



Beneficiario

Serviu

Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Serviu

Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Superintendencia de servicios sanitarios
Subtotal

Total

UF

b) Cauciones obtenidas de terceros

Al 31 de diciembre de 2014 se han recibido deetesc documentos de garantias, que
acreditan el fiel cumplimiento de contratos celdbsacon contratistas a los cuales se les ha

UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF

Monto

329,24
50

50

50

50

100
629,22
100
100
170,36
101,36
100
100
828
100
324
100
100
888
2.464
6.734,18
29.085,88

Fecha
emision
15-10-2014
11-11-2014
11-11-2014
11-11-2014
11-11-2014
14-11-2014
14-11-2014
14-11-2014
14-11-2014
14-11-2014
14-11-2014
14-11-2014
14-11-2014
18-12-2014
18-12-2014
18-12-2014
18-12-2014
18-12-2014
18-12-2014
18-12-2014

encargado la ejecucion de distintas obras y sesjisegun detalle:

Contratistas

Aguas y Riles S.A.

Aguas y Riles S.A.

Constructora Ingecon Ltda.

Aguas y Riles S.A

Aguas Y Riles S.A

Aguas Y Riles S.A

Constructora Pehuenche Ltda.
Totales

Moneda

UF

UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF

Monto

750

1500
323,37
422,15

1.500
1.500
1.653,51
7.649,03

Fecha inicial

05-12-2014
18-02-2015
10-04-2014
17-02-2014
11-07-2013
11-07-2013
19-11-2013

Fecha Veto

16-03-2015
11-12-2015
11-12-2015
11-12-2015
11-12-2015
30-12-2015
30-12-2015
30-12-2015
30-12-2015
30-12-2015
30-12-2015
30-12-2015
30-12-2015
20-01-2016
20-01-2016
20-01-2016
20-01-2016
20-01-2016
20-01-2016
20-01-2016

Fecha vcto.

15-12-2016

15-06-2015
30-06-2015
13-02-2015
08-02-2015
08-02-2015
15-05-2015
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a) Denuncia ante la Direccion General de Aguasadedgion del Bio Bio, formulada
por la Sociedad Calderon y Cia. Ltda, tramitadeo @l administrativo FD-0803-21,
mediante el cual se imputa a Aguas San Pedro & éttaccion ilegal del recurso hidrico en
la comuna de San Pedro S.A.

Oportunamente la Sociedad presentd sus descargoglaente administrativo. En opinion
de los asesores legales | no procede efectuarspdovalguna, dado que dicho reclamo fue
rechazado en lo medular.

b) Procedimiento sancionatorio iniciado por la Supendencia de Servicios Sanitarios,
mediante

Resolucion Exenta N° 1.974-2014. LA citada Supendéncia inicido un procedimiento de

sanciones por deficiencias en la calidad del sende Tratamiento de Aguas Servidas de la
concesion “Sector Estacion” de la comuna de Buim,ek que la Empresa presento

oportunamente sus descargos, y respecto de laseuaplicd, por Res. Ex. SISS N°

4.191/2014 una sancion de 5 UTA, por infraccidmaréiiculo 11 Letra a) de la Ley 18.902.

Dicha sancion pecuniaria se recurrio de reposi@dministrativa, la que fue acogida

parcialmente, rebajandose la multa a 3 UTA, medides. Ex. SISS N° 586 de 10 de
Febrero de 2015, la que fue oportunamente pagadangandose afinado, a esta fecha, el
citado procedimiento sancionatorio.

Segun la circular N° 1901 del 30 de octubre de 208 Superintendencia de Valores y
Seguros, se revela a Continuacion informacion prievge de los desembolsos relacionados
con el medio ambiente:

Nombre proyecto 2014 2013

M$ Ms$
Modificacion cauce descarga 6.772 1.582
Disefios y estudios DIA, estudios de ruido, entre otros 9.157 5.897
Rescate y relocalizacion de fauna terrestre 7.337 -
Plan manejo Lodos 2.162 4.820
25.428 12.299

Total
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La Sociedad no mantiene saldos en moneda extraalj@h de Diciembre de 2014 y
2013.

Al 31 de diciembre de 2014y 2013, la Sociedad, daniistracion y su Directorio, no
han sido sancionados por la Superintendencia der&&ly Seguros, ni por otras
autoridades administrativas.

Entre el 1 de enero y la fecha de presentaciémslieresentes estados financieros, no
han ocurrido hechos posteriores, que pudieranafsignificativamente los resultados
y patrimonio de la Sociedad.
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Los presentes Estados Financieros de Aguas Saa Balral 31 de Diciembre de 2014 y
2013, se presentan de acuerdo con las Normasdotenales de Informacion Financiera
(NIF).

Ingresos

Los ingresos presentados en tabla derivan prilmgde de los servicios regulados
relacionados con: producciéon y distribucion de agogable, recoleccion, tratamiento y
disposicion de aguas servidas, otros serviciosladgs relacionados con cargos de corte y
reposicion del suministro, ademas de la provisiéingresos y descarga de riles (residuos
liguidos industriales) recolectados y descargados.

Los ingresos de explotacion del periodo 2014 alemm a M$4.666.081, cifra superior en
M$1.317.736 (39,4%) a la obtenida en el perioderant Este incremento esta dado
principalmente por el incremento de la factura@@nmuevos negocios asociada a asesorias
técnicas de gestion sanitaria y ampliaciones teiaies, de la venta de excedentes de

tratamiento de residuos liquidos y por la factinaae nuevos enrolamientos.

Lo anterior, se ve reflejado fuertemente en Ihdail neta (antes de impuestos) de Aguas
San Pedro S.A. al 31 de diciembre de 2014, quedé&uM$1.227.557 cifra superior en un

160,7% respecto al periodo anterior.

Costos y gastos operacionales

Los costos y gastos operacionales estdn compuyastdes costos de explotacion y gastos de
administracion y ventas los cuales aumentaron cespiel afio anterior en un 16,9%, esto
asociado directamente al incremento que hubo fattaracion de nuevos enrolamientos que
a su vez implican un mayor costo en los procesodugtivos para la entrega del servicio a
los nuevos clientes. Los items mas relevantes idoduson las materias primas y

consumibles que presenté una aumento de un 16 §%ate del afio anterior. Otro punto a
considerar son otros gastos por naturaleza, elioglaye todas las otras prestaciones

asociadas a las plantas, en especial la subcandratde operacion y mantencion de éstas.
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ESTADO DE RESULTADO Diciembre Diciembre Variacion

2014 2013
M$ M$
Ingresos de actividades ordinaria 4.666.08 3.348.34! 39,4%
Materias Primas y consumibles (462.38() (395.203 17%
Otros gastospor naturaleza (1.421.38) (1.216.20) 16,9%
Ganancia bruta 2.782.31i 1.736.93! 60,2%
Gastos por beneficios a los empleados (653.45) (601.159 8,7%
EBITDA 2.128.861 1.135.777 87,4%
Gastos por depreciacion y amortizacia (441.41% (351.87() 25,4%
Otras ganancias (perdidas) 43.66: (18.603 134,70
Ingresos financieros 75.46¢ 80.69¢ -6,5%
Costos financieros (283.65) (241.689 17,4%
Resultado por unidad de reajustes (295.359) (133.50¢)  121,2%
Ganancia (perdida ) antes de impuesto 1.227.55 470.80:  160,7%
Gasto por impuesto a las gananci (274.03) (90.207)  203,8%
Ganancia (Perdida) procedente de operacione: 953.52: 380.60:  150,5%

continuadas

El sector sanitario tiene una demanda estable ganapo y es poco vulnerable a los ciclos
econdmicos ya que es un servicio regulado poakagifde primera necesidad, esto hace que
posea bajo riesgo y un crecimiento moderado. L&abdidad puede ser menor a otras
actividades de la economia, sin embargo debide edadiciones climatolégicas (diciembre
a marzo) se incrementan los ingresos en periodtaor las necesidades adicionales de
agua. Ademas tiene el caracter de monopolio legaeslas areas geograficas en las cuales
se ubican las concesiones que opera lo que ingplieano se ve afectada por competencia.

De manera complementaria, las empresas sanitaigasan con dos factores adicionales que
ayudan fuertemente a dar estabilidad a los ingrésbsector, relacionados con disminuir la
incobrabilidad de las cuentas: el primero es esslit al consumo bésico de agua potable y
alcantarillado (como requisito el cliente debe teaalia el pago de servicios sanitarios) y la
facultad de cortar el suministro a los clientes oros, lo que puede permite evitar una
morosidad excesiva.

No obstante, lo anterior, las caracteristicasiquaares de cada empresa influirdn en la
clasificacion final, como por ejemplo, el nivel dedeudamiento relativo a la generacion de
flujos de caja, la escala y eficiencia de opergandrel de derechos de agua adecuados a sus
necesidades, y los niveles de inversion compromtieéntre otros, sumados a posibles
reformas en el marco regulatorio.
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Los principales indices Financieros de Aguas Saird?&.A. mostraron los siguientes

resultados durante los periodos comparativos.

INDICES Diciembre 2014 Diciembre 2013  Variacién
indices de Liquidez

Liquidez Corriente 2,31 1,2C 92.5%
(Activo Circulante/Pasivo Circulante)

Capital de Trabajo MM$ 1.504,7! 273.8t¢ 458.13%
((Activo Circulante-Pasivo Circulante)/1000)

Razon Acida 2,3¢ 1,2(C 90.83%

(Activo Circulante-Existencias/Pasivo Circulante)

INDICES Diciembre 201« Diciembre 201!  Variacién
Endeudamiento Sobre el Patrimonio (Vece 1,31 1,31 1.53%
(Total Pasivos/Patrimonio)

Endeudamiento Sobre la Inversion (Veces) 0,57 0,57 0%
(Total Pasivos/Total Activos)

Deuda de Corto Plazo (Porcentaje) 12,1: 18,91 -36%

(Deuda Corto Plazo/Deuda Total)*100

INDICES Diciembre 2014 Diciembre 2013 Variacién
ROS 0,26 0,14 85,71%
(Utilidad neta /Total ingresos)

ROE 0,64 0,60 6,66%

(Utilidad neta /Patrimonio)

A Diciembre de 2014, la liquidez corriente aumeatt92.5% en comparacion al periodo
anterior, lo que demuestra que la Sociedad haratgcsu indice de solvencia para cubrir
sus obligaciones de corto plazo. La variacion pa@sitde este indice se explica

principalmente por el aumento del activo corrietét afio 2014 respecto del afio anterior
integrado en su mayoria por inversiones financie@cipalmente producto de la

recaudacion de nuevos negocios, y el cambio daodsta financiera de las obligaciones
bancarias. Al combinar el analisis con el flujoedectivo y efectivo equivalente se puede
observar que incrementé significativamente el fld@ actividades de inversién en un
119,3% justificada en gran parte por un incrementda recaudacion demostrando una
mejora en la gestion de cobranza respecto delraRaa.
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Liquidez corriente

3.000.000
~ETotal Activos corrientes

7 “Total Pasivos corrientes

2.000.000

1.000.000

2013

El nivel de endeudamiento sobre el patrimonio setava en 1,31 lo que significa que los

pasivos estan controlados por la compafia y quesar mgue incrementaron las obligaciones
con terceros a su vez lo hizo el patrimonio dealmsonistas. Otro factor a considerar es el
endeudamiento sobre la inversion que se mantu@9®4 respecto al 2013, por lo que

indica que la organizacion sigue financiando susv@s en un 57% con préstamos de
instituciones financieras.

Al revisar los indices de rentabilidad se puedeentas claramente que se cumple con la
finalidad béasica de toda empresa que es la de ajenélidades para sus propietarios o
accionistas esto se demuestra a través del caellmdicador financiero ROE el cual ha
sido positivo tanto en el 2013 como en el 2014 godd a la vista el buen empleo de los
recursos propios de la empresa. Si a esto le sumgu®la capacidad para generar ventas
(ROS) también aumento (85,71%) considerablemergpecto del afio anterior podemos
concluir que AGUAS SAN PEDRO S.A. es una empresa @wo crecimiento constante,
estable y posee una estabilidad financiera queglarislad a sus inversionistas.
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o GrantThornton

Surlatina Auditores Ltda.
National Office

A.Barros Errazuriz 1954, Piso 18
Santiago

Chile

Informe de los auditores independientes hulteed

E gtchile@gtchile.cl
www.gtchile.cl

A los Sefiores: Presidente, Directores y Accionistas de
Aguas San Pedro S.A.

Informe sobre los estados financieros.

Hemos efectuado una auditorfa a los estados financieros adjuntos de Aguas San Pedro, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y el correspondiente estado
de resultado integral , de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y las correspondientes notas a los estados financieros. Los estados financieros de Aguas San
Pedro por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013, fueron auditados por otros

auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades sobre los mismos con fecha 13 de marzo de
2014.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros.

2.

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad
incluye el diseflo, implementaciéon y mantencion de un control interno pertinente para la preparacién y
presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor.

3.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con normas de auditorfa generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditorfa comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas
de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los tiesgos,
el auditor considera el control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de diseflar procedimientos de auditorfa que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una
auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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5.

Consideramos que la evidencia de auditotfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
Y
proporcionamos una base para nuestra Oplﬂléﬂ de auditotia.

Base de contabilizacion

En virtud de sus atribuciones la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de
2014 emiti6 Oficio Circular N° 856 instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio
respectivo contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos
que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa del impuesto de primera categoria
introducido por la Ley 20.780, cambiando el marco de preparacion y presentacion de informacion
financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el marco anterior (NIFF) requiere ser adoptado de
manera integral, explicita y sin reservas. Al 31 de diciembre de 2014 y por el afio terminado en esa
fecha la cuantificacion del cambio del marco contable se describe en Nota 17 f) . Nuestra opinién no
se modifica respecto de este asunto.

Opinioén.

7.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Aguas San Pedro, al 31 de diciembre de 2014, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

UMtroen (-

Orlando Marambio Vinagre, Socio

Santiago, 11 de marzo de 2015

Auditores y Consultores
Member of Grant Thornten International Ltda.
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»

AGUAS Declaracién de Responsabilidad

SAN PEDRO

RAZON SOCIAL: AGUAS SAN PEDRO S.A
RUT.: 99.593.190-7

En sesion de directorio de fecha 12 de Marzo des, 2@ abajo individualizados se declaran
responsable respecto de la veracidad de la infadmaacorporada en el presente informe referido al

31 de Diciembre de 2013 de acuerdo al siguientdldet

Informe de auditores Externos Estados FinaosiBfRS

Estado de Situacion Financiera

Estado de Resultados Integrales

Estado de Flujo de Efectivo

Estado Cambio en el Patrimonio Neto

Notas explicativas a los Estados Financieros
Andlisis Razonado

Hechos Relevantes

Cargo Nombre

Presidente del Directorio Felipe Galilea Vial
Director Rodrigo Galilea Vial
Director Pablo Galilea Vial

Director Alvaro Tapia Bravo
Director Carlos Wiegand Calvo
Gerente General Juan José Inzunza Palma

San Pedro de la Paz, 27 de Marzo 2015.

Rut

.62D.424-1
9.979.048-2
12.232.623-3
09.036.961-k

10.388.634-1

104265.6
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